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SINTESE

A cessao fiducidria de crédito se traduz em importante instrumento de garantia utilizado em
contratos celebrados por agentes econdmicos. No entanto, a auséncia da necessidade de registro
de tal operacdo pode lesar terceiros que, contratando de boa-fé com a sociedade devedora-
fiduciante, sao induzidos a erronea impressao acerca do cendrio economico-financeiro dessa e
terminam desprotegidos diante de eventual decretacdo de faléncia. O presente trabalho visa
analisar o instituto da cessao fiduciaria de crédito e a necessidade de seu registro, sob pena de
sua inoponibilidade contra os terceiros credores da massa falida, a fim de se tutelar a boa-fé e
a transparéncia nas relagdes comerciais.

PALAVRAS- CHAVE: Contratos. Cessao fiducidria de crédito. Registro. Eficacia. Massa
falida.
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INTRODUCAO

O presente projeto académico de conclusdo de curso na modalidade monografia visa
analisar o registro da cessao fiduciaria de crédito e sua eficacia perante a massa falida. Procura-
se, assim, estudar a necessidade do registro de tal modalidade de garantia, bem como abordar
os efeitos que a pratica ou auséncia de tal ato deve gerar sobre os demais credores do devedor
falido.

A cessao fiduciaria de crédito, por meio de clausula contratual ou contrato acessorio,
se traduz em importante instrumento de garantia utilizado em contratos celebrados por agentes
econdmicos, principalmente em contratos no mercado de capitais e financeiro, a fim de garantir
que o devedor honre com seu débito. Dessa forma, sua pratica ocorre de modo corriqueiro na
gestao empresarial e na realizacao de negocios, sendo inquestiondvel a sua importancia e a sua
repercussao.

Cumpre observar que ha discussdo, na doutrina, acerca da necessidade de registro de
tal modalidade de garantia, havendo entendimentos diversos. Apesar da jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica ter se posicionado no sentido da auséncia da necessidade de
registro de tal operagdo, ainda se encontra resisténcia a esse entendimento em Tribunais
Estaduais. Objetiva-se, aqui, questionar a posi¢ao do STJ. Isso porque, com tal entendimento
acerca da desnecessidade de registro € possivel que terceiros alheios ao negdcio de cessdao
fiduciaria de crédito restem desprotegidos pelo ordenamento.

E possivel que uma sociedade empresaria, visando angariar recursos, realize um
empréstimo com uma instituicdo financeira e estabele¢a a cessdo fiducidria dos créditos
decorrentes de suas vendas como forma de garantia de pagamento deste empréstimo. Dessa
forma, a credora passa a ter a propriedade resoluvel de tais créditos. Com as vendas, esses sao
encaminhados a uma conta especifica da institui¢do, que realiza os descontos relativos a parcela
do empréstimo devida no més e repassa a diferenga a sociedade devedora.

Ocorre que, um fornecedor, alheio a tal negodcio, ao analisar a satide econdmico
financeira da sociedade devedora, passa a ter a impressao de que essa se encontra saudavel,
livre de gravames e apta a quitar suas dividas. Assim, realiza negdcios com ela, acreditando
que, em caso de inadimplemento, os créditos decorrentes das vendas serdo direcionados para
pagar os credores.

Em caso de eventual faléncia, a instituicdo financeira credora faz uso do mecanismo
de trava bancdaria e congela os créditos decorrentes de vendas, consolidando-os para si. Essa

inclusive, passa a travar os valores que, posteriormente venham a ingressar na conta do contrato
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de alienagdo fiducidria de créditos, consolidando-os, também, para si. Observa-se, entdo, que
tal cenario deixa os demais credores da sociedade devedora em situagdo de exposi¢cdo a um
risco do qual ndo tinham conhecimento, bem como termina por lesar terceiros de boa-fé alheios
a alienacao firmada pela devedora quando objetivam a satisfagdo dos seus créditos na faléncia.

No presente estudo, objetiva-se analisar a fungdo que o registro desempenha nos
negocios fiducidrios. Dessa maneira, torna-se possivel concluir se, dentro da ratio do instituto,
tal solenidade pode ser dispensada.

Para os fins desse trabalho, analisam-se questdes doutrinarias, legais e jurisprudenciais
a respeito do tema, abordando outras modalidades de garantias fiducidrias realizadas por
agentes econdmicos e o efeito que o seu registro gera perante terceiros, a fim de se tragar
paralelos e observar se o registro deve se tornar obrigatorio na cessao fiduciaria de créditos.

O primeiro capitulo do presente projeto se dedica a trazer os fundamentos conceituais
do negocio fiduciario, como género do qual a cessdo fiducidria ¢ espécie, as caracteristicas
fundamentais de tal género, forma de instituicdo e as normas do ordenamento que o regulam.
Ademais, analisa-se também a distin¢ao entre negdcio fiduciario e propriedade fiduciaria e o
papel do registro naquele. Por fim, estudam-se diversas modalidades de negocios fiduciarios
previstos no ordenamento, a fim de averiguar se hé exigéncia de registro para tais negocios.

O segundo capitulo visa trazer, de forma instrumental, o rito falimentar ao presente
estudo, a fim de estabelecer as premissas necessarias ao desenvolvimento das reflexdes criticas
desenvolvidas no terceiro capitulo. Assim, analisa-se do instituto da faléncia, abordando seu
conceito e suas caracteristicas fundamentais. Além disso, estuda-se quem pode falir e como se
desenvolve o rito falimentar, bem como se tratam dos bens que compdem a massa falida.

Avanga-se entdo para o terceiro capitulo, discutindo-se a cessdo fiducidria na pratica
comercial. Também se aborda a funcdo do registro na cessdo fiducidria de créditos e a
possibilidade de submissao dessa aos bens da massa falida, a luz da doutrina e da jurisprudéncia,
do STJ e dos Tribunais Estaduais. Por fim, tracam-se as conclusdes a que se pode chegar e
discute-se a possibilidade de eventual registro ser realizado no BACEN ou na CVM.

A pesquisa sera desenvolvida pelo método hipotético-dedutivo, bem como pelo
método comparativo, uma vez que o pesquisador pretende eleger um conjunto de proposigoes
hipotéticas, as quais acredita serem viaveis e adequadas para analisar o objeto da pesquisa, com
o fito de comprova-las ou rejeita-las argumentativamente por meio de comparagdo com outros
institutos andlogos previstos no ordenamento juridico.

Para tanto, a abordagem do objeto desta pesquisa juridica serd necessariamente

qualitativa, porquanto o pesquisador pretende se valer da bibliografia pertinente a tematica em
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foco — analisada e fichada na fase exploratdria da pesquisa (legislacdo, doutrina e

jurisprudéncia) — para sustentar a sua tese.
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1. CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS NO DIREITO BRASILEIRO: NOCOES
CONCEITUAIS E SUA REGULAMENTACAO PELO ORDENAMENTO

O presente capitulo se volta a construcao dos pressupostos dogmaticos necessarios ao
entendimento da cessdo fiducidria de crédito. Cumpre observar que tal desenvolvimento
doutrinario se mostra essencial ao entendimento dos principios, conceitos e caracteristicas que
regem, ndo s6 a cessao fiducidria de créditos, mas os demais negocios fiduciarios de modo
geral.

E sob esse arcabougo dogmatico que se pretende desenvolver as discussdes sobre o
registro de tal modalidade de cessdo fiduciaria, por meio, dentro outros mecanismos, de
comparagdes com as demais formas de negdcios fiducidrios. Assim, a presente andlise
doutrinaria mostra-se de imperiosa importancia.

O presente capitulo se inicia com o estudo do negécio fiducidrio enquanto género,
passando pela visdo da doutrina acerca de tal instituto, seu conceito, caracteristicas, estrutura,
classificagdes pertinentes e formas de extincdo. Em seguida, avanga-se para a diferenciagdo
entre negocio fiduciario e propriedade fiduciaria, dando especial atencao a essa, ndo s a fim
de estabelecer as distingdes entre os institutos, como também visando explicar como ambos se
relacionam.

Posteriormente, debrucga-se sobre a legislacdo patria, analisando a existéncia ou
auséncia de previsdo acerca do registro do negocio fiducidrio no ordenamento juridico, bem
como abordando a funcao que o registro desempenha. E, entdo, se tecem as conclusdes que
podem ser depreendidas acerca do negdcio fiduciario e do seu registro, com base nas analises

desenvolvidas ao longo do capitulo.

1.1. Negécio Fiduciario: conceito, caracteristicas, estrutura, modalidades e forma de

extin¢ao

Incialmente, cumpre observar que a cessao fiduciaria de créditos de traduz em espécie
do género negdcio fiduciario. A fim de realizar uma correta abordagem daquela, faz-se
imperativo iniciar o presente estudo por esse, de modo a desenvolver a presente pesquisa em
um método dedutivo, do instituto basilar para o instituto especifico. Ademais, a analise dos
elementos inerentes ao negoécio fiducidrio se mostra indispensavel para as etapas mais
avangadas desse projeto, em que outras modalidades de garantia fiduciaria serdo abordadas no

momento da discussdo do registro da cessdo fiducidria de crédito.
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Como o proprio nome indica, o negoécio juridico fiduciario ¢ marcado pela
caracteristica da fiducia. Em um primeiro sentido!, ¢ possivel esclarecer que “Por forca da
fiducia, o devedor transmitia ao credor a propriedade dos bens destinados a garantia, cabendo
ao credor restitui-los quando o débito fosse resgatado.” Nas palavras de Melhim Namem

Chalhub?:

A fiducia encerra a ideia de uma convengao pela qual uma das partes, o fiduciario,
recebendo da outra (fiduciante) a propriedade de um bem, assume a obrigagao de dar-
lhe determinada destinacdo e, em regra, de restitui-lo uma vez alcangado o objetivo
enunciado na convengdo. A fidlicia, como garantia, exerce fungdo correspondente as
garantias reais em geral, sendo, porém, dotada de mais eficacia, pois, enquanto nos
contratos de garantia em geral (por exemplo, a hipoteca) o devedor grava um bem ou
direito para garantia, mas o mantém em seu patriménio, na fiducia, diferentemente, o
devedor transmite ao credor a propriedade ou titularidade do bem ou direito, que,
entdo, permanecera no patrimoénio do credor como propriedade-fiduciaria, até que seja
satisfeito o crédito.

Assim, negocio fiduciario pode ser compreendido como modalidade de negdcio
juridico por meio do qual o fiduciante transmite a propriedade de certo bem ou a titularidade de
um dado direito para o fiduciario, que passa a ter a referida propriedade ou titularidade. Em
contrapartida, o fiduciario se obriga a dar a esse bem ou direito certa destinacdo previamente
definida e, ap6s o advento de certo encargo previamente acordado, restitui-lo ao fiduciante ou
a terceiro determinado.

Desde o final da idade média, avangando pela idade moderna até os dias atuais, os
negocios firmados entre as pessoas vém se desenvolvendo com maior celeridade, sendo o uso
do crédito essencial para permitir tal fendmeno. Torna-se essencial, portanto, garantir meios de
tutelar o crédito e a boa-f¢, ndo s6 dos contratantes como de terceiros que venham a se envolver
na complexa gama de relagdes juridicas que permeiam o mundo dos negocios.

Nesse sentido, o negocio fiduciario se desenvolve, em sua concep¢ao moderna, por
meio da construcdo de juristas alemaes e italianos, ao final do século XIX, como forma de
transmissao do direto de propriedade com fins de garantia, se tornando uma das mais
importantes formas de se tutelar o crédito.

Assim, essa transmissdo de propriedade, ou titularidade, tem seu efeito real
parcialmente neutralizado por uma conveng¢do entre os contratantes. Em outras palavras, o

fiduciario pode fazer uso da propriedade que adquiriu, porém, com o advento de dado fim

I NASCIMBENI, Asdrubal Franco et al. Contratos empresariais interpretados pelos tribunais. Sio Paulo: Quartier
Latin, 2014, p. 72.

2 CHALHUB, Melhim Namem. Aliena¢do fiducidria: Negocio fiduciario. 5. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p.
31.
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previsto pelas partes, como o adimplemento do crédito contratado, esse se vé obrigado a restituir
a propriedade ao fiduciante.
Por essa razao, ¢ possivel afirmar que o negocio fiduciario faz uso da transferéncia da

propriedade para finalidades indiretas. Nas palavras de Chalhub?:

Disso resulta que a transmiss@o ou a atribuicdo da propriedade ou do direito ndo
encerra um fim em si mesma, sendo, antes, um meio para se alcancar o objetivo
desejado efetivamente pelas partes, que ha de ser a constituicdo de uma garantia, a
realizacdo de investimentos ou empreendimentos, a administracdo de negocios etc.

Quanto as suas caracteristicas, o negécio fiduciario, modernamente considerado, ¢
bilateral, oneroso ou gratuito, principal ou acessorio, solene ou nio solene. E bilateral na medida
em que prevé direitos e obrigagdes para ambos os contratantes. Ao fiduciario cabe dar ao bem
a destinagdo estabelecida no contrato, e devolvé-lo ao fiduciante, ou a terceiro, com o final do
encargo. Ja ao fiduciante, recai o dever de respeitar a titularidade do fiduciario, promover as
formalidades necessarias a transmissao do bem, para além das demais obrigagdes previstas no
contrato.

E oneroso quando a transmissdo do bem ou direito vem acompanhada de uma
contrapartida contratualmente prestada pelo fiduciario. Em sentido contrario, ¢ gratuito quando
o fiduciante transmite a propriedade ou titularidade independente de qualquer contraprestagao,
ndo sendo a regra no mundo negocial.

Ademais, considera-se principal quando a transmissdo ocorre para fins de
administracdo patrimonial. E ¢ acessorio quando essa ocorre para fins de garantia, sendo o
enfoque do presente trabalho.

Por fim, ¢ solene quando a lei prescrever a necessidade de observancia de certas
formalidades a transmissdo, a exemplo do registro. Ademais, ¢ ndo solene quando a transmissao
puder ocorrer por simples tradi¢ao. Trata-se de ponto central do presente projeto.

Ja em se tratando das modalidades, tais negdcios podem ser classificados em: negocios
fiduciarios de garantia, que se desdobram em venda com escopo de garantia e cessdo fiduciaria
de crédito; e negdcios juridicos para administragao.

Na chamada venda com escopo de garantia, o fiduciante transmite ao fiducidrio um
bem, ou direito, como forma de garantir o cumprimento de dada obrigacdo acordada entre as
partes. Dessa forma, com o adimplemento, retorna o bem ou direito a titularidade do fiduciante;
e com o inadimplemento, o fiduciario faz uso do bem ou direito como forma de satisfagdao do

seu crédito, normalmente por meio da venda em hasta publica, devendo eventual valor superior

3 Ibidem, p. 50.
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ao crédito do fiduciario ser devolvido ao fiduciante, ante a vedacdo ao enriquecimento sem
causa.

A cessao fiducidria de crédito se desenvolve de forma similar & venda com escopo de
garantia. Por meio da cessdo, o cessionario/fiduciario torna-se titular do crédito cedido pelo
cedente/fiduciante, podendo fazer uso de todas as acdes e execucdes a que um credor €
permitido. E, recebendo o crédito cedido, ndo pode se apropriar da integralidade desse, mas tao
somente da parcela que lhe cabe. Trata-se de modalidade de negocio fiduciario amplamente
utilizada no sistema financeiro.

Nos negdcios fiducidrios para administragdo, o fiduciante transmite ao fiduciario a
propriedade de seus bens, para que esse os administre. Uma vez atingido o objetivo do
fiduciante, ou removida a causa que lhe impedia a gestdo, o fiduciario lhe restitui os bens,
prestando-lhe contas e respondendo pela gestdo praticada. Trata-se do caso tipico do fundo de
investimento, em que o investidor/fiduciante entrega ao fiduciario/sociedade especializada uma
certa quantia de valores, e essa promove-lhes a administra¢do, realizando negocios aptos a
rentabilidade. Posteriormente, restitui ao fiduciante o capital e seus rendimentos, mantendo para
si uma remuneragao pelo servigo prestado.

Por fim, quanto as formas de extingdo do negocio fiduciario, Chalhub* explicita que
essa pode se dar: pelo decurso do prazo ou realizacdo do fim almejado, pela revogacdo, pela

renuncia do beneficiario, ou ainda pelo distrato.

1.2. Negocio fiduciario e propriedade fiduciaria

Com a ocorréncia de um negoécio fiduciario ha a formagdo da chamada propriedade
fiduciaria. Tal instituto, orienta Caio Mario®, pode ser entendido como a transferéncia do
dominio e da posse indireta de uma dada coisa ao credor, independentemente de ocorrer a
efetiva tradicdo, para fins de garantia do pagamento de uma obriga¢do a que acede, de modo
que resolve-se o direito do adquirente com a quitagdo da divida garantida.

Em se tratando de sua natureza juridica, bem elucida Chalhub®:

A propriedade, ou titularidade fiduciaria, em garantia ¢ direito real, oponivel erga
omnes, sendo o contrato seu titulo aquisitivo e o registro o modo de sua aquisigdo.
Para validade contra terceiros, o registro se faz, conforme o objeto do negdcio seja
movel ou imovel, no Registro de Titulos e Documentos ou no Registro de Imoveis

4 Ibidem, p. 61.

> PEREIRA, Caio Mario da Silva. Institui¢oes de direito civil: direitos reais. 26 ed. V. IV. Rio de Janeiro: Forense,
2018, p. 369.

¢ Ibidem, p. 125.
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competente, ou, tratando-se de veiculos, na repartigdo competente para seu
licenciamento.

Analisa-se, portanto, um direito acessorio, constituido somente com o objetivo de
garantir ao credor o recebimento do seu crédito. Tal recebimento pode ocorrer pelo
adimplemento das obrigacdes do devedor, ou ainda pela utilizacdo do bem ou direito dado em
garantia pelo credor fiduciario. Uma vez ocorrido o adimplemento, a restitui¢do do bem ao

devedor-fiduciante ocorre de pleno direito. Como aduz o ilustre Caio Mario’:

A recuperagao da propriedade pelo alienante € pleno iure, como efeito da propria
caracterizagdo legal do instituto: propriedade resolivel. Resolve-se de pleno direito,
sem necessidade de qualquer ato do adquirente ou declaragio de vontade do alienante,
e tem o corolario de resolver também os direitos que eventualmente haja o adquirente
fiduciario constituido sobre a coisa.

A propriedade fiduciaria, faz-se imperioso observar, ndo se confunde com a
propriedade plena prevista no art. 1.228, do CC®. Isso porque nessa, o titular da propriedade é
revestido dos poderes de usar, gozar, dispor e reivindicar a coisa.

Em se tratando de tais poderes, Nelson Rosenvald® esclarece que usar se traduz no
poder de servir-se da coisa segundo a sua destinacdo economica. Essa pratica pode ocorrer de
forma direta, com a utilizacdo pessoal do bem, ou indireta, deixando o exercicio de tal poder
nas maos de um terceiro, sob suas ordens.

Ja o poder de gozar, ou fruir, se manifesta na aptidao de explorar economicamente a
coisa, retirando dela frutos ou produtos, bens acessorios dotados de valor econdmico. Cumpre
observar também que tais frutos podem ser naturais, industriais ou civis, a depender das
caracteristicas da coisa e da forma de exploragdo que recai sobre ela.

Avancando ao poder de dispor, esse representa a poténcia de alterar a propria coisa.
Em outras palavras, significa escolher a destinacdo a ser dada ao bem. A disposi¢do pode ser
material, por meio de atos fisicos que importe na destruicao ou abandono da coisa; ou juridica,
por meio de alienagdo ou oneragao da coisa, instituindo-lhe um gravame.

Por fim, no poder de reivindicar se expressa a aptiddo do proprietario de excluir
terceiros da ingeréncia indevida sobre a coisa, de forma a manter o proprietario na sua posicao

de dominagao sobre a coisa, exercendo ou ndo os demais poderes.

"MARIO, op. cit., p. 378.

8 BRASIL. Cédigo Civil. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/ L10406.htm>. Acesso
em: 04 out. 2019

® FARIAS, Cristiano Chaves de; ROSENVALD, Nelson. Curso de direito civil: direitos reais. 14 ed. Salvador: Jus
Podium, 2018, p. 300.
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Diferentemente ocorre com a propriedade fiducidria, em que o proprietario ndo goza

dos poderes de usar, gozar e dispor. Assim'’:

Nao se trata, portanto, de uma ‘propriedade absoluta’, muito menos exclusiva ou
livremente disponivel. O seu registro imobiliario independe, inclusive, do prévio
recolhimento do ITBI (transmissdo imobiliario inter vivos). A disponibilidade do
imovel a terceiros fica na dependéncia do outro contratante. Ninguém detém a
‘propriedade absoluta’: nem o devedor fiduciante que transmitiu a propriedade ‘ficta’,
nem o credor fiduciario, que a recebeu com duas caracteristicas relevantes: ¢
desfalcada da posse direta do imovel e, consumado o pagamento da divida e seus
encargos, resolve-se automaticamente a propriedade fiduciaria [...].

Em se tratando da incompletude da propriedade fiduciaria, Chalhub!' traz os

ensinamentos da doutrina alema, que, ao estudar tal fendmeno, entende que ocorre um

desdobramento em duas propriedades distintas, uma para o credor-fiducidrio e outra para o

devedor fiduciante. O credor-fiduciario seria proprietario somente para efeitos externos, perante

terceiros, enquanto perante o devedor-fiduciante seria somente detentor.

No entender

do autor, ao credor-fiduciario cabe uma propriedade formal,

diferentemente do devedor-fiduciante, que conserva seus direitos econdmicos sobre o bem

transmitido, havendo um desdobramento entre as relagdes externas ¢ a relacdo interna do

negocio fiduciario. Assim, se depreende:

A doutrina alema desenvolveu teorias que concebem a constitui¢do de dois direitos de
propriedade distintos, um tendo como titular o fiduciante e outro tendo como titular o
fiduciario, admitindo que o fiduciario adquire a propriedade externa ou formal e que
o fiduciante conserva a propriedade material.

Disso resulta que o fiduciario, sendo proprietario da coisa para efeitos externos, estaria
legitimado para fazer valer seu direito de forma plena perante terceiros, enquanto
perante o fiduciante ¢ um simples detentor para fins de administracdo. (...) Wolf e
Nipperdey afirmam que o fiduciario € proprietdrio erga omnes, exceto perante o
fiduciante, que, na relacdo juridica com o fiduciario, continua a ser o proprietario; (...)
Westermann considera que a propriedade fiduciaria confere ao fiduciario um direito
de garantia preferencial, ndo tendo a relacdo juridica entre fiduciario e fiduciante a
eficacia de transmissao de propriedade, sendo um pacto com finalidade de garantia,
enquanto Hedemann assinala que o fiduciario ¢ um mero possuidor com aparéncia de
dono, e que recebe um direito in re aliena criado pelo costume.

Quase todas essas construgdes sustentam-se na ideia de que o adquirente (fiduciario)
recebe uma propriedade formal, enquanto o transmitente (fiduciante) conserva os
direitos econdmicos sobre o bem transmitido, estabelecendo-se um desdobramento de
relagdes em que se distingue a relag@o interna, estabelecida entre o fiduciante e o
fiduciario, e a relacdo externa, estabelecida entre o fiduciario e terceiros.”

10 NASCIMBENI, Asdrubal Franco; et al. Contratos empresariais interpretados pelos tribunais. Sio Paulo:

Quartier Latin, 2014, p. 79.

" CHALHUB, op. cit., p. 92.
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Observa-se, entdo, que a propriedade fiducidria, também referida como titularidade
fiduciaria, apresenta a natureza juridica de direito real, detendo efeito erga omnes. Porém, o
dominio adquirido por tal modalidade de propriedade, reforca-se, ndo ¢ absoluto, mas sim

sujeito a uma condi¢do resolutiva. Nesta perspectiva, Ricardo Negrio'? esclarece:

O dominio definitivo encontra-se sob condigdo resolutiva, dai por que a lei utiliza a
expressao “dominio resoluvel”, visto trata-se de dominio que jamais sera pleno, nem
tdo pouco definitivo. O credor possui uma propriedade restrita e transitdria, enquanto
ndo ocorrer a condi¢do resolutiva. A condicao resolutiva ¢ uma garantia do devedor:
paga a divida, readquire o pleno dominio sobre a coisa.

Quanto aos efeitos do negdcio fiduciario e da propriedade fiduciaria, deve-se atentar
ao apresentado por Flavio Tartuce. Segundo o jurista', a alienacdo fiduciaria em garantia se
traduz em uma convencdo, um negocio juridico, de modo que somente produz efeitos inter
partes, ou seja, ¢ dotada tdo somente de efeitos contratuais. No entanto, em decorréncia dessa
alienacdo, surge a propriedade fiduciaria, e, essa sim, se traduz em direito real de garantia, com
efeitos erga omnes e ¢ exatamente por isso que demanda o cumprimento de formalidades para
existir. Dessa forma, se extrapola o campo do direito obrigacional e passa-se a atingir o campo
do direito real.

Complementando o pensamento do autor, Caio Mario'* é preciso ao dispor, em sua

obra, que:

[...] embora por vezes sejam empregadas indistintamente, as expressdes alienagdo
fiduciaria em garantia e propriedade fiduciaria correspondem tecnicamente a
fendmenos distintos. A primeira relaciona-se ao negocio juridico que constitui o titulo
de garantia, ao passo que a segunda designa o direito real de garantia em si
considerado.

Assim, ¢ interessante observar como um negécio fiduciario, apto a vincular os
contratantes passa a, com o cumprimento de certas formalidades, expandir seus efeitos. Gragas
ao cumprimento de tais formalidades, surge a propriedade fiduciaria, instituto dotado de
caracteristicas unicas, ostentando da natureza juridica de direito real e irradiando seus efeitos

contra qualquer individuo.

2NEGRAO, Ricardo. Curso de direito comercial e de empresa: titulos de crédito e contratos empresariais. 7. ed.
Sao Paulo: Saraiva Educagéo, 2018, p. 397.

13 TARTUCE, Flavio. Direito civil: direito das coisas. 7. ed. Sdo Paulo: Método, 2015, p. 567.

14 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Institui¢cées de direito civil: direitos reais. 26. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2018,
p. 369.
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1.3. O registro nos negdcios fiduciarios e seus efeitos

Deve-se observar que as formalidades necessarias ao negocio juridico para a formagao
de propriedade fiduciaria, a que se fez referéncia no tdpico anterior, sdo especificas de acordo
com o objeto do contrato e com a espécie normativa que trata de sua regulamentacdo. Isso
porque, a depender do objeto do contrato ou das partes que o integram, hé a necessidade da
incidéncia de normas especiais.

Dentre as formalidades que a lei pode exigir para a realizacdo do negocio fiduciério e
a constitui¢do a propriedade fiducidria, estd a exigéncia do registro do contrato em dado 6rgao
ou ente com a atribuicdo necessaria. O presente trabalho visa analisar o cumprimento desse
requisito em especifico, ndo se podendo perder de vista a possiblidade de a lei exigir dos
contratantes o cumprimento de outras imposigdes.

Feitas tais consideracdes, avanga-se ao estudo das principais espécies de negocios
fiduciarios contemplados no ordenamento juridico patrio e da ocorréncia de exigéncia legal do
seu registro. Cabe observar que ndo se esgotam aqui todas as modalidades de negocios
fiduciarios contemplados pelo ordenamento patrio, mas tdo somente se analisam as principais.

Inclusive, nem ¢ possivel realizar tal esgotamento, na medida em que o direito ¢ vivo
e fluido, se renovando e reinventando diariamente. Tal dinamicidade ocorre em especial no
direito empresarial, que constantemente precisa se adaptar as inovagdes que surgem no mundo
dos negocios.

Feitas tais consideragdes, passa-se ao estudo do registro nas principais formas de
negocios fiduciarios regulados no pais. Quanto as espécies, o ordenamento patrio prevé
multiplas formas de negocios fiduciarios, devendo sua analise ocorrer de forma individualizada.

Iniciando a presente analise pela propriedade fiducidria de bens moéveis para garantia
de créditos constituidos no ambito dos mercados financeiro e de capitais, além de créditos
fiscais e previdencidrios, essa ¢ regulada pelo art. 66-B, caput e §1°, da Lei n® 4.728/1965. A
mencionada regulamentagdo somente se limita a tratar das clausulas do contrato de alienagao
fiduciaria e do seu objeto, de modo que a discussao sobre a necessidade do seu registro também
se aplica nessa modalidade contratual.

No que tange a cessdo fiducidria de direitos sobre bens moveis e titulos de crédito —

modalidade de negocio fiduciario a que se dedica essa obra - tais negocios fiduciarios sao
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regulados pelo art. 66-B, §3°, da Lei n°® 4.728/1965'>. O paragrafo terceiro do referido artigo

preve:

§ 32 E admitida a alienagio fiduciaria de coisa fungivel e a cessdo fiduciaria de direitos
sobre coisas moveis, bem como de titulos de crédito, hipoteses em que, salvo
disposi¢do em contrario, a posse direta e indireta do bem objeto da propriedade
fiduciaria ou do titulo representativo do direito ou do crédito ¢ atribuida ao credor,
que, em caso de inadimplemento ou mora da obrigagdo garantida, podera vender a
terceiros o bem objeto da propriedade fiducidria independente de leildo, hasta publica
ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, devendo aplicar o pre¢o da venda
no pagamento do seu crédito e das despesas decorrentes da realizagdo da garantia,
entregando ao devedor o saldo, se houver, acompanhado do demonstrativo da
operagdo realizada.

Ademais, o referido dispositivo, nos paragrafos 4°, 5° e 6°, insta pela aplicacdo dos
arts. 18 a 20, da Lei n® 9.514/97'° - que trata da alienacdo fiducidria sobre bens imoveis - no
que tange aos elementos do contrato de cessao fiduciaria, aos direitos do credor fiduciario, € ao
direito de restituicdo desse em caso de faléncia do devedor fiduciante, direito esse que sera
retomado no capitulo 02. Ademais, insta também pela aplicag@o de dispositivos 1.421, 1.425 e
1.426, do Codigo Civil'” que tratam de manutencdo da garantia e vencimento antecipado da
divida, nas disposi¢des gerais sobre penhor, hipoteca e anticrese; bem como dos dispositivos
1.435 e 1.436, também da Carta Civilista, que tratam das obrigagdes do credor e extingdao do
contrato, nas disposi¢des que tratam do penhor. Por fim, a Lei n® 4.728/65 afasta expressamente
a aplicagdo art. 644, do Codigo Civil, que prevé a possibilidade de retengcdo do objeto do
deposito pelo depositario.

Observa-se, assim, que lei foi silente no que tange ao registro nesse caso também. Uma
vez que o art. 1.368-A, do CC submete a aplicacio do CC as modalidades de alienacdo
fiduciéria previstas em leis especiais somente em carater subsidiario, a luz do siléncio do
legislador, a doutrina e a jurisprudéncia tém se dividido sobre sua aplicagdo a tal negocio
fiduciario, bem como sobre a necessidade do ato registral.

Cumpre destacar aqui a cessdo fiduciéria de créditos realizada por concessionaria de
servigo publico em contrato de mutuo voltado a realizagdo de investimentos relacionados com

o contrato de concessdo. Nos termos do art. 28-A, I, da Lei n°® 8.987/95'%, em tal cessdo

15 BRASIL. Lei n°4.728, de 14 de julho de 1965. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/LEIS/L
4728 htm>. Acesso em: 11 out. 2019.

16 BRASIL. Lei n°9.514, de 20 de novembro de 1997. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/lei
s/19514.htm >. Acesso em: 18 out. 2019.

17 BRASIL, op. cit., nota 08.

18 BRASIL. Lei n°8.987, de 13 de fevereiro de 1995. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/lei
s/18987cons.htm>. Acesso em: 13 abr. 2020.
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fiduciaria, “o contrato de cessdo dos créditos devera ser registrado em Cartério de Titulos e
Documentos para ter eficacia perante terceiros”. Observa-se que o legislador atentou a
importancia do registro nessa modalidade contratual.

Avancando para a alienagdo fiduciaria de ag¢des de sociedades por agdes, essa €
prevista nos termos da Lei n° 6.404/1976'°. O art. 40, da Lei n°® 6.404/76 prevé que a alienagio
fiduciéria de agdes em garantia deve ser registrada no Livro de Registro de A¢des Nominativas,
em se tratando de sociedade andnima fechada, ou nos livros da institui¢ao financeira que faz as
anotagdes no extrato da conta depdsito do acionista, se estiver se tratando de sociedade andnima
aberta.

Ademais, o art. 100, I, “f”, da referida lei prevé que a companhia deve ter livro de
registro para anotar ou averbar alienagdo fiducidria em garantia que venha a gravar as agoes.
Cabe observar que, ainda que se trate de S.A fechada, as partes podem escolher por deixar as
acdes objeto da alienagdo custodiadas em institui¢do financeira, o que facilita eventual
excussao.

No que diz respeito a propriedade fiduciaria de aeronaves, para fins de garantia, essa
é regulada pela Lei n® 7.565/1986%°, o Cédigo Brasileiro de Aerondutica. O art. 150, do Cédigo,
¢ expresso ao prever que a alienacgdo fiducidria de aeronaves somente tem validade e eficicia
apos a inscri¢do no Registro Aerondutico Brasileiro. Ademais, o art. 149, §2°, exprime que o
dominio fiduciario se transfere no ato do registro, sobre as partes componentes e sobre a
aeronave construida, quando se tratar de alienagdo fiducidria de aeronave em construgao,
independente de qualquer formalidade posterior ao registro.

J& em se tratando da propriedade fiducidria dos imdveis integrantes das carteiras dos
fundos de investimento imobilirio, essa é regida pela Lei n® 8.668/19932!. Tal normativo, no
seu art. 6°, prevé que o patrimonio do fundo se constitui em carater fiduciario e no art. 7°, §§ 1°
e 2°, tratam do registro do titulo aquisitivo no cartorio de RGI.

Em se tratando dos fundos de investimento, faz-se de imperiosa importancia destacar
que o Codigo Civil foi recentemente alterado pela Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 201922,

que institui a Declaragdo de Direitos de Liberdade Econdmica. Tal normativo alterou o Codigo

Y BRASIL. Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LE
IS/L6404consol.htm>. Acesso em: 11 out. 2019.

20 BRASIL. Lei n°7.565, de 19 de dezembro de 1986. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/Lei
s/L7565.htm>. Acesso em: 18 out. 2019.

2 BRASIL. Lei n°8.668, de 25 de junho de 1993. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/LEIS/L
8668.htm>. Acesso em: 08 nov. 2019.

22 BRASIL. Lei n°13.874, de 20 de setembro de 2019. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ A
t02019-2022/2019/Lei/L13874.htm >. Acesso em: 25 out. 2019.
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Civil, incluindo nesse os arts. 1.368-C, 1.368-D, 1.368-E, 1.368-F, que regulam o fundo de
investimento.

Em se tratando do seu registro, tal modalidade de fundo de investimento
expressamente deve se submeter ao registro na Comissao de Valores Mobilidrios, a fim de
produzir efeitos perante terceiros. Nesse sentido, o art. 1.368-C, § 3°, do CC? prevé “§ 3° O
registro dos regulamentos dos fundos de investimentos na Comissao de Valores Mobiliarios ¢
condi¢do suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de efeitos em relacao a
terceiros. (Incluido pela Lei n°® 13.874, de 2019)”.

Avangando, tem-se a propriedade fiduciaria de bens para fins de garantia cedular em
Cédula de Produto Rural (CPR), regulada nos termos da Lei n® 8.929/1994%*. O art. 5°, 111, da
referida lei, prevé a alienacao fiduciaria como forma de garantia da obrigagdo cedular firmada
na CPR; e o art. 12 prevé, ipsis litteris, “Art. 12. A CPR, para ter eficacia contra terceiros,
inscreve-se no Cartério de Registro de Imdveis do domicilio do emitente.”.

Em seguida, a titularidade fiducidria de direitos creditérios oriundos da
comercializagdo sobre imoveis estd prevista nos normativos Lei n° 4.864/1965% e Lei n°
9.514/1997%%. No que tange a Lei n® 4.864/1965, o art. 22 prevé tal modalidade de cessdo
fiduciaria de créditos, e o art. 23, exprime claramente que tal cessdo s6 produz efeitos perante
terceiros apds o registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, como se observa “§
4° A cessdo fiduciaria em garantia somente valera contra terceiros depois que o seu instrumento,
publico ou particular, qualquer que seja o seu valor, for arquivado por copia no Registro de
Titulos e Documentos.” (sic).

JanaLein®9.514/1997%, tal possibilidade de cessdo fiducidria como forma de garantia
esta prevista no art. 17, II, constituindo direito real. O art. 18, por sua vez, elenca os elementos
de tal negbcio; o art. 19, trata dos direitos do credor fiduciario; e o art. 35, nas disposigdes gerais
e finais, prevé que em tal cessdo fica dispensada a notificagdo ao devedor. Observa-se, entao,
que o legislador ndo faz mengao expressa a registro dessa cessao, apesar de tal provisdo ocorrer
na Lei n° 4.864/1965.

A propriedade fiduciaria de bens imdveis em geral, para fins de garantia, também ¢

regulada pela Lei n® 9.514/1997, estando prevista, no entanto, nos termos do art. 17, IV; e

23 BRASIL, op. cit., nota 08.

24 BRASIL. Lei n°8.929, de 22 de agosto de 1994. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/LEIS/
L8929.htm>. Acesso em: 08 nov. 2019

25 BRASIL. Lei n° 4.864, de 29 de novembro de 1965. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/lei
s/L4864.htm >. Acesso em: 25 out. 2019.

26 BRASIL, op. cit., nota 16.

77 Ibidem.
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conceituada no art. 22. Seu registro estd previsto no art. 23 de tal normativo, que atesta que ¢
com o registro do contrato no cartério de RGI competente que se constitui a propriedade
fiduciaria, corroborando a doutrina de Tartuce e Caio Mario ja abordadas. Merece destaque o
normativo legal “Art. 23. Constitui-se a propriedade fiducidria de coisa imoével mediante
registro, no competente Registro de Imoveis, do contrato que lhe serve de titulo.”.

Ha ainda a titularidade fiduciaria de créditos que constituam lastro de titulos, em
processo de securitizacao de créditos imobiliarios, também regulada pela Lei n® 9.514/1997. O
art. 8°, da referida lei prevé a securitizagdo como uma operagao por meio da qual os créditos
imobiliarios se quedam vinculados a uma série de titulos de créditos, lavrados por uma
companhia securitizadora. A companhia securitizadora pode, entdo, instituir regime fiduciario
sobre os créditos imobiliarios, lastreando a emissao de titulos de crédito.

Sobre tal operagdo no ambito do sistema de financiamento imobilidrio, o art. 10,
paréagrafo unico, da Lei n® 9.514/1997, afirma que o Termo de Securitizacdo de Créditos, em
que se institui o regime fiducidrio mencionado, deve ser averbado no Registro de Imdveis em
que estejam matriculados os imoveis objetos das operagdes imobiliarias.

Ademais, ha a propriedade fiducidria dos imoveis destinados ao Programa de
Arrendamento Residencial, prevista na Lei n® 10.188/2001%%. O art. 8° prevé a necessidade de
registro no Cartorio do Registro de Imdveis no caso de celebracdo de contrato de aquisi¢do de
imoéveis pelo arrendador, de contrato versando sobre as cessoes de posse e as promessas de
cessao, bem como o contrato de transferéncia do direito de propriedade ou do dominio util ao
arrendatario.

Avangando, ha propriedade fiduciaria de bens moéveis infungiveis prevista nos arts.
1.361 e ss. do Codigo Civil?’. Ainda que se trate de coisa movel, o Codigo é expresso ao prever
que € com o registro do contrato no Registro de Titulos e Documentos do domicilio do devedor
que se constitui a propriedade fiduciaria. Em se tratando de veiculos automotores, tal registro
de faz no 6rgdo competente para licenciamento. Observa-se, assim, que o Cddigo vai ao
encontro do entendimento da doutrina sobre a forma de constitui¢cdo da propriedade fiduciaria.

Destaca-se o teor do Codigo Civil, ante a sua clareza e importancia:

Art. 1.361. Considera-se fiduciaria a propriedade resolivel de coisa mével infungivel
que o devedor, com escopo de garantia, transfere ao credor.

§ 1 2Constitui-se a propriedade fiduciaria com o registro do contrato, celebrado por
instrumento publico ou particular, que lhe serve de titulo, no Registro de Titulos e

28 BRASIL. Lei n°10.188, de 12 de fevereiro de 2001. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/LE
IS/LEIS 2001/L10188.htm>. Acesso em: 08 nov. 2019.
2 BRASIL, op. cit., nota 08.
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Documentos do domicilio do devedor, ou, em se tratando de veiculos, na repartigcao
competente para o licenciamento, fazendo-se a anotagao no certificado de registro.

A titularidade fiducidria de créditos para fins de securitizacdo de créditos vinculados a
atividade agropecudria esta prevista nos arts. 38 a 41 da Lei n° 11.076/2004°°. Tal operacio
ocorre de modo semelhante as operagdes de securitizagao no ambito dos créditos imobiliarios,
tratada na Lei n® 9.514/1997.

Dessa forma, ndo € surpresa observar que o art. 41, daquela lei, ao tratar da cessdo
fiduciaria em garantia de direitos creditorios do agronegocio, faz alusdo expressa a aplicacao
dos ditames dos arts. 18 a 20, da Lei n® 9.514/1997. Como ja abordado, esses dispositivos
regulam os elementos do contrato de cessdo fiduciaria em garantia, os direitos do credor
fiduciério e como esse deve agir no caso de faléncia do devedor fiduciante, respectivamente.
Assim, em nada se fala acerca da realizacdo de registro.

Por fim, merece destaque a titularidade fiducidria de quotas de fundo de investimento
para garantia de locacdo de imdveis, regulada no art. 88 da Lei n® 11.196/2005. O paragrafo
primeiro de tal normativo prevé que a cessao de quotas deve-se perfazer por meio de termo de
cessao fiducidria, a ser registrado perante o administrador do fundo de investimento. E, entfo,

que o credor fiduciario passa a titularizar propriedade resoluvel das quotas.

1.4. Consideracoes finais

Ante o levantamento doutrinario e legal abordados no presente capitulo, ¢ possivel
tecer algumas conclusdes e comentarios.

Inicialmente pode-se compreender que o negocio fiduciario se traduz em um negocio
pautado na confiang¢a, normalmente com fins de garantia, em que o devedor fiduciante transmite
a propriedade de certo bem ou a titularidade de um dado direito para o credor fiduciario. O
credor, entdo, passa a ter a referida propriedade ou titularidade.

Tal propriedade ndo ¢ absoluta, se resolvendo com o advento de dada condi¢do ou
termo previamente estipulado entre as partes. Segundo a doutrina civilista, em destaque os
comentarios de Caio Mario®!, a recuperagiio da propriedade pelo devedor fiduciante ocorre de
pleno direito. Nao poderia ser outra conclusdo, afinal, tal propriedade se forma somente para

fins de garantia, ndo havendo razao para subsistir apds o encerramento da relagdo negocial.

30 BRASIL. Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/
At02004-2006/2004/Lei/L11076.htm>. Acesso em: 08 nov. 2019.
31 PEREIRA, op. cit., p. 125.
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Merece destaque, também, a diferenciacdo entre negodcio fiduciario e propriedade
fiduciaria. O negdcio fiducidrio € um exemplo de negdcio juridico e, dessa forma, se traduz em
um vinculo obrigacional, somente produzindo efeitos inter partes, ou seja, somente ¢ apto a
interligar e produzir efeitos entre as partes contratantes. Afinal, foram essas que, de bom grado,
anuiram com os termos do negécio. A propriedade fiduciaria, por outro lado, se traduz em
direito real. Como consequéncia, seus efeitos de irradiam para toda a coletividade, ou seja, sdo
erga omnes.

Trabalhou-se, em sequéncia, como o legislador prevé o cumprimento de certos
requisitos para que o negdcio fiduciario possa transmutar-se e constituir a propriedade
fiduciaria. Tem-se, como principal consequéncia de tal transformagao, a possibilidade de efeito
erga omnes ¢ a oponibilidade perante terceiros. Foi analisado, em destaque, o papel que o
registro exerce em tal fenomeno juridico, a luz das previsdes no ordenamento patrio.

Dentre as quinze modalidades de negocios fiduciarios abordados no presente projeto
cientifico, foi possivel constatar que em quatro casos a lei foi silente quanto ao registro. Em se
tratando desses casos, observa-se que dois deles estio regulados pela Lei n° 4.728/1965%. Isso
porque tal lei trata da alienagdo fiduciaria de bens méveis para garantia de créditos constituidos
no ambito dos mercados financeiro e de capitais, além de créditos fiscais e previdenciarios,
primeiro caso de siléncio normativo acerca do registro, somente no caput e paragrafos 1° e 2°,
do art. 66-B.

Ja o segundo caso de siléncio diz respeito a alienacao fiduciaria de coisa fungivel e
cessao fiduciaria de direitos sobre coisas moveis, objeto do presente trabalho. A referida lei
trata desse instituto somente no art. 66-B, §§3° a 6°, majoritariamente fazendo alusdo a
dispositivos do Cédigo Civil e da Lei n® 9.514/1997°3. Assim, se observa que os dois primeiros
casos de siléncio da lei tratam de institutos que carecem de uma regulamentacao mais atenciosa
pelo ordenamento.

No que tange ao terceiro caso de siléncio normativo, esse diz respeito a titularidade
fiduciaria de créditos para fins de securitizagdo de créditos vinculados a atividade
agropecuaria, tratada na Lein® 11.076/2004**. Sobre esse caso, como restou observado, o
legislador, em vez de esgotar a regulamentacdo do instituto, pugnou pela aplicagdo
determinados artigos da Lei n® 9.514/1997, que, por sua vez, sdo silentes quanto ao registro do

contrato de cessdo fiducidria em garantia.

32 BRASIL, op. cit., nota 15.
33 BRASIL, op. cit., nota 16.
34 BRASIL, op. cit., nota 30.
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Encerrando os casos de siléncio normativo, merece destaque a titularidade fiducidria
de direitos creditorios oriundos da comercializacdo sobre imdveis. Isso porque, a
Lei n® 4.864/1965%, ao tratar das medidas de estimulo a Industria de Construgio Civil, prevé
que os créditos abertos pelas Caixas Economicas Federais em operagdes de construgdo civil
podem ser garantidos por cessdo fiduciaria, que deve ser registrada.

Porém, a Lein®9.514/1997, ao tratar do Sistema Financeiro Imobiliario, é silente
quanto ao registro do contrato de cessdo fiduciaria em garantia de direitos creditorios que
decorram de operagdes de financiamento imobilidrio. Apesar dos questionamentos se seria mais
acertada a abordagem da cessdo prevista na Lein®4.864/1965 e na Lein®9.514/1997 em
conjunto ou em topicos distintos, optou-se por manter as analises em conjunto, na medida em
que é dessa forma que o jurista Chalhub®® o faz.

Os onze outros negocios voltados a cessao fiduciaria de direitos ou alienagao fiduciaria
de bens moéveis ou imoveis que foram abordados no presente capitulo expressam a necessidade
do registro de tal contrato. Assim, observa-se uma ampla prevaléncia pela previsdo do ato
registral como necessario ao negocio fiduciario.

Cabe observar que o local de registro pode variar. A maioria dos contratos tem como
local de registro o Cartorio de Titulos e Documentos, ou o Cartorio de Registro de Imdveis, a
depender das caracteristicas do bem objeto da alienagdo ou cessao.

Dentre os locais de registro, demandam destaque a alienagdo fiduciaria de aeronaves,
que deve ser registrada no Registro Aerondutico Brasileiro; o registro do regulamento dos
fundos de investimento do Codigo Civil, que deve ser feito na Comissao de Valores Mobiliarios
— CVM,; o registro da alienacdo fiducidria de automoveis, que deve ser realizada na reparticao
competente para licenciamento; e a cessao das quotas de fundo de investimento para garantia
de locagdo de imoveis, cujo registro deve se dar perante o administrador do fundo.

Merecem destaque, também, o art. 1.361, §1°, do CC*’, que trata da alienagio
fiduciaria de bens moéveis infungiveis; e o art. 23, da Lei n® 9.514/1997, que trata da alienagao
fiduciaria de bens imdveis. Isso porque ambos os normativos sdo claros ao atestarem que ¢ com
o registro do contrato, no registro competente, que se constitui a propriedade fiduciaria.

Reproduzem-se os supracitados dispositivos, respectivamente, in verbis:

Art. 1.361. Considera-se fiduciaria a propriedade resolivel de coisa mével infungivel
que o devedor, com escopo de garantia, transfere ao credor.

33 BRASIL, op. cit., nota 25.
3¢ CHALHUB, op. cit., p. 122.
37 BRASIL, op. cit., nota 08.
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§ 1 2Constitui-se a propriedade fiduciaria com o registro do contrato, celebrado por
instrumento publico ou particular, que lhe serve de titulo, no Registro de Titulos e
Documentos do domicilio do devedor, ou, em se tratando de veiculos, na reparticdo
competente para o licenciamento, fazendo-se a anotagao no certificado de registro.
Art. 23. Constitui-se a propriedade fiduciaria de coisa imovel mediante registro, no
competente Registro de Imoveis, do contrato que lhe serve de titulo.

Tal previsdo demonstra, na legislacdo patria, a adogao das li¢des da doutrina sobre
como ¢ o registro do negdcio fiducidrio que constitui a propriedade fiduciaria. Ademais, o
dispositivo do Codigo Civil trata de bens méveis infungiveis, enquanto a Lei n® 9.514/1997°8
trata de bens imoveis, de modo que suas previsdes abarcam bens de natureza distinta.

Nesse sentido, resta cristalino que a maioria das modalidades de negdcios fiduciarios
abarcados pelo ordenamento demanda a realizagdo do registro de tal negoécio. Em especial, o
Codigo Civil e a Lein®9.514/1997, expressam em perfeita harmonia o entendimento
doutrinario do registro como elemento essencial a constituicao da propriedade fiduciéria, como
condi¢do por meio da qual um negdcio inter partes se transforma e desenvolve um novo

instituto, com forca erga omnes.

38 BRASIL, op. cit., nota 16.
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2. A FALENCIA NO ORDENAMENTO BRASILEIRO: CONSIDERACOES GERAIS E
COMPOSICAO DA MASSA FALIDA

Uma vez realizado o estudo acerca dos negocios fiducidrios, a atual etapa do presente
projeto académico se destina a analise do fendmeno da faléncia. Busca-se, entdo, estudar os
elementos basilares do instituto, seu conceito ¢ caracteristicas; o seu rito a luz da atual
legislacdo; e, em seguida, aprofundar o estudo nos bens que compdem a massa falida.

Dessa forma, com base nas consideragdes do capitulo anterior e nas desse, torna-se
possivel a posterior discussdo acerca do registro da cessdo fiduciaria de crédito e os efeitos de

tal registro perante a massa falida, objeto principal de analise no presente projeto.

2.1. A empresa, o empresario e a faléncia: conceito e caracteristicas fundamentais

No ordenamento juridico brasileiro, a livre iniciativa ¢ contemplada pela Constitui¢ao
Federal®** como um dos fundamentos da Republica Federativa, no art. 1°, III; bem como um dos
fundamentos da ordem econdmica, no art. 170. O paragrafo unico desse artigo assegura a todos
o livre exercicio de qualquer atividade econdmica, independente de autorizagao, salvo previsdes
legais especificas prevendo a necessidade de prévia autorizagio*’.

Observa-se, assim, que o ordenamento confere grande valor a livre iniciativa e ao
desenvolvimento de atividades econdmicas. Dentre as atividades econdmicas, pode-se destacar
a atividade econdmica organizada voltada a producdo ou a circulagdo de bens ou servicos,
também denominada empresa. Nesse sentido, € claro o teor do art. 966, do Cddigo Civil: “Art.
966. Considera-se empresario quem exerce profissionalmente atividade econdmica organizada
para a producdo ou a circulagdo de bens ou de servigos.”.

Sob o ponto de vista econdmico, Rubens Requidio*' ensina que a empresa ¢ um
organismo econdmico e que, “objetivamente considerada, apresenta-se como uma combinagao

de fatores reais e pessoais, colocados em fun¢do de um resultado econdmico e realizada em

39 BRASIL. Constitui¢do Federal. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil _03/constituicao/constitu
icaocompilado.htm >. Acesso em: 22 nov. 2019.

40 Tbidem. “Art. 1° A Republica Federativa do Brasil, formada pela unifio indissoluvel dos Estados e Municipios e
do Distrito Federal, constitui-se em Estado Democratico de Direito e tem como fundamentos:

IV - os valores sociais do trabalho e da livre iniciativa;

Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na livre iniciativa, tem por fim
assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justiga social, observados os seguintes principios:
Paragrafo unico. E assegurado a todos o livre exercicio de qualquer atividade econdmica, independentemente de
autorizagdo de 6rgdos publicos, salvo nos casos previstos em lei.”

4 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Comercial. 32. ed., rev. e atual. V 1. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 75.
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vista de um intento especulativo de uma pessoa, que se chama empresario.” Ja sob a visao
juridica, significa uma “atividade exercida pelo empresario”.

Tomazette*?, complementa tal concepgio. Segundo o autor, a nogdo inicial da empresa
advém da economia, em que essa era vista como “a organizacao dos fatores de producdo
(capital, trabalho, natureza), para a realizagdo de uma atividade econOmica.” J4 em sua
concepeao juridica, que deriva da concepgdo econdmica, a empresa ¢ “a atividade econdmica
organizada para a produgdo ou a circulagdo de bens ou servigos para o mercado”. Observa-se
que o conceito trazido por Tomazette em muito se aproxima do previsto no ja citado art. 966,
do Codigo Civil.

Assim, depreende-se que a empresa ¢ uma atividade, na medida em que se traduz em
um conjunto de atos destinados a uma finalidade; ¢ econdmica, ja que € capaz de criar novas
riquezas, se distinguindo do mero gozo; € organizada, pois ha uma coordenagao dos fatores de
producdo, para atingir dado fim; tem como finalidade a produgdo e circulagdo de bens e
servicos. Por fim, ¢ voltada ao mercado na medida em que aquele que exerce empresa nao o faz
para satisfazer uso pessoal.

A empresa pode ser exercida tanto por pessoas fisicas, chamados empresarios
individuais; quanto por pessoas juridicas, que podem se estruturar de multiplas formas,
chamadas sociedades empresarias. A tais pessoas, se atribui genericamente a denominagao
empresarios.

Cumpre observar, no entanto, que ha casos em que a lei prevé expressamente agentes
que exercem atividade econdmica organizada voltada a producao e circulagdo de certos bens e
servigos, mas que ndo devem ser considerados empresarios. E, via de regra, o caso dos
profissionais que exercem profissdo intelectual, de natureza cientifica, literaria ou artistica, nos
termos do art. 966, paragrafo unico, do CC.

Isso porque, como esclarece Tomazette*, em tais atividades, apesar da inegéavel
organizagao, o essencial ¢ a atividade pessoal, pautada em uma rela¢ao de confianga entre quem
a exerce e quem faz uso dessa. Assim, ha uma incompatibilidade com o conceito de empresario.
Somente quando o exercicio de tal atividade intelectual, artistica, literaria ou cientifica, se tornar
parte de uma atividade maior, na qual prepondera a organizagao em detrimento da pessoalidade,

tal atividade passa a ser considerada empresa.

2 TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial: teoria geral e direito societario. 9. ed. Sdo Paulo: Saraiva
Educacao, 2018, p. 65 ¢ 67.

# Idem. Curso de Direito Empresarial: faléncia e recuperacio de empresas. 7. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagio,
2019, p. 45.
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Nesse sentido, o enunciado n° 194, da III Jornada de Direito Civil, do CJF** exprime:
“Os profissionais liberais nao sdo considerados empresarios, salvo se a organizagao dos fatores
de producao for mais importante que a atividade pessoal desenvolvida.” O pensamento de
Tomazette, portanto, se encontra em harmonia com o entendimento do CJF.

Retornando as consideragdes sobre a empresa, essa recebe do ordenamento juridico
um destaque especial, na medida em que essa atividade apresenta um grande potencial de
geragao de empregos, arrecadacao de tributos, bem como de produgao e circulagdo de riquezas.
Nao ¢ outro motivo pelo qual impera o principio da preservacao da empresa.

Porém, em certos casos, o exercicio da empresa se torna invidvel, e o empresario,
pessoa fisica ou juridica, comega a inadimplir de forma reiterada suas obrigagdes, por se afundar
em dividas, para além da possibilidade de recuperagdo. Nesses casos, o Estado se vé obrigado
a intervir, a fim de proceder uma liquidagao for¢ada do patrimonio do devedor, de modo a evitar
ou reduzir a ocorréncia de novos prejuizos do exercicio da atividade pelo empresario devedor.
Tal interven¢do também ocorre quando o empresario comega a praticar certos atos elencados
pelo legislador, chamados atos de faléncia, ou quando o préprio empresario requerer a
intervengao estatal a fim de proceder a liquidagao.

Surge assim o instituto da faléncia. Conforme indica Tomazette, o termo advém da
palavra latina fallere, que significa faltar ou enganar, exatamente em alusdo ao devedor que
falta com seu compromisso®’. Faléncia, assim, pode ser entendida como “o procedimento
visando a liquidagao do patrimonio do devedor, para a satisfacao dos credores de acordo com
a ordem legal de preferéncia, para evitar maiores prejuizos na conducao da atividade pelo
devedor.”*

Ricardo Negrio*” vai além em sua conceituagdo, prevendo a faléncia como:

[...] um processo de execugdo coletiva, no qual todo o patriménio de um empresario
declarado falido — pessoa fisica ou juridica — ¢ arrecadado, visando o pagamento da
universalidade de seus credores, de forma completa e proporcional. E um processo
judicial complexo que compreende a arrecadacdo dos bens, sua administragdo e
conservagdo, bem como a verificagdo e o acertamento dos créditos, para posterior
liquidagao dos bens e rateio entre os credores. Compreende também a puni¢ao de atos
criminosos praticados pelo devedor falido.

4 BRASIL. Conselho da Justica Federal. Enunciado n° 194. Disponivel em: <https://www.cjf.jus.br/enunciados/
enunciado/374>. Acesso em: 29 nov. 2019

4 TOMAZETTE, op. cit., 2018, p. 290.

46 Ibidem, p. 291.

47 NEGRAO, Ricardo. Curso de Direito Comercial e de Empresa: recuperagio de empresas, faléncia e
procedimentos concursais administrativos. 12. ed. So Paulo: Saraiva Educacdo, 2018, p. 237.
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Deve-se observar que ha autores, a exemplo de Campinho*, que trazem uma
conceituacdo distinta para tal fendmeno. Para o autor, que adota o principio da unicidade do
processo de insolvéncia empresarial ou faléncia, destacando os ordenamentos portugués e

alemao, em que tal visdo unitaria ¢ adotada, faléncia pode ser entendida como:

[...] a medida judicialmente realizdvel para resolver a situagdo juridica do devedor
insolvente. Essa solu¢cdo ndo implica, necessariamente, a liquidacdo judicial do
patrimonio do empresario insolvente — faléncia-liquidagdo -, revelando-se, outrossim,
como promotora da recuperagdo da empresa por ele desenvolvida — faléncia-
recuperagao.

Em que pesem os méritos da visdo de Campinho, bem como o valor de outros
ordenamentos juridicos, no presente projeto se adota a visdo de Tomazette e Negrdo, vez que ¢
a posicao escolhida pelo legislador brasileiro. Isso porque esse nao adotou a visao unitaria,
optando pela adogao de dois processos especiais ante o estado de insolvéncia do empresario: o
processo de faléncia e o de recuperacdo judicial.

O processo de faléncia tem a natureza, assim, de um processo de execu¢ao coletiva,
voltada ao pagamento dos credores. Trata-se de execugdo, na medida em que se traduz em uma
liquidagdo forcada de todo o patrimdnio do empresario devedor, a fim de satisfazer os credores.
Ademais, ¢ coletiva na propor¢do em que o processo ¢ universal, fazendo parte desse toda a
coletividade de credores do falido.

Mas sua importancia ndo se encerra ai, na medida em que a faléncia também possibilita
o saneamento do mercado, com a retirada de empresarios insolventes. Por fim, ainda assegura
aos credores do falido um tratamento ndo s6 racional no que diz respeito ao recebimento de
seus créditos, bem como igualitario, de acordo com a categoria em que se encontram, evitando
abusos ou injusticas. Assim, € possivel concluir que a faléncia visa tutelar, ndo sé os interesses
privados de credores do falido, como também para sanear o mercado, evitando que sociedades
economicamente deficientes venham a lesar terceiros, em especial investidores ou

consumidores.

4 CAMPINHO, Sérgio. Curso de Direito Comercial: faléncia e recuperagdo de empresa. 9.ed. Sdo Paulo: Saraiva
Educagao, 2018, p. 26.
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2.2. A faléncia na legislaciio brasileira: hipoteses de incidéncia e de exclusido da Lei n°

11.101/05

Uma vez apresentado o conceito de faléncia a luz da doutrina nacional majoritaria,
bem como a importancia de tal instituto para a sociedade, aborda-se, em seguida, como a
faléncia ¢ tratada pelo legislador. Tal instituto se encontra amplamente regulado pela Lei n°
11.101/05%, que regula a recuperagio judicial, a recuperagio extrajudicial e a faléncia do
empresario e da sociedade empresaria. No presente projeto, tal normativo também sera tratado
como Lei de Faléncias.

A Lei de Faléncias prevé, logicamente, que se submete ao seu regime o empresario,
seja empresario individual ou sociedade empresaria®®. E a disposi¢do clara do seu art. 1°, in
verbis: “Art. 1° Esta Lei disciplina a recuperacao judicial, a recuperacao extrajudicial e a
faléncia do empresario e da sociedade empresaria, doravante referidos simplesmente como
devedor.”

Apesar de tal previsao, a Lei n° 11.101/05 ndo se aplica em todos os casos, de sorte
que a propria prevé hipoteses que sua regulamentacdo ndo atinge. Trata-se, dessa forma, das
chamadas hipoéteses de exclusdo, que ocorrem em fun¢do da importancia estratégica que certas
atividades apresentam.

A titulo de exemplo, pode-se indicar uma empresa publica prestadora de servigo
publico. Se tal entidade sofresse faléncia, com a consequente liquidagdo e extingdo, haveria um
grande impacto na sociedade, que se encontraria sem meios de receber a prestacao do servigo
publico antes prestado. Dessa forma, apresar da importante fungdo desempenhada pela faléncia
no saneamento do mercado e na tutela do crédito, o legislador entendeu ser de bom tom priorizar
a continuidade de atividades dotadas de importancia estratégica. Tais casos sdao aqui abordados.

Antes de analisar tais casos de exclusao de forma individualizada, cumpre observar
que a exclusdo da incidéncia da lei de faléncias pode ocorrer de forma absoluta ou relativa.
Tomazette®! ensina que a exclusio absoluta é aquela em que o empresério estd completamente
afastado dos procedimentos contemplados pela Lei n® 11.101/05, quais sejam, a faléncia, a
recuperagao judicial e a recuperacao extrajudicial. Tal empresario somente se submete a

procedimentos especificos de solugdo de crises. J& a exclusdo relativa ¢ aquela na qual tal

4 BRASIL. Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/
At02004-2006/2005/Lei/L11101.htm >. Acesso em: 22 nov. 2019.

S0 BEZERRA FILHO, Manoel Justino et al. Recuperacio empresarial e faléncia. 2. ed. rev., atual. e ampl. Sdo
Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2018, p. 93.

S TOMAZETTE, op. cit., V.3, 2019, p. 49.
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afastamento ndo ¢ completo. Dessa maneira, o empresario relativamente excluido se submete a
procedimentos especificos de solugdo de crises, mas também se submete a certos procedimentos
previstos na Lei de Faléncias.

A primeira hipotese de exclusao do regime da Lei de Faléncias diz respeito as empresas
publicas e as sociedades de economia mista, genericamente chamadas de empresas estatais. Sua
exclusdo esta prevista no art. 2°, I, da Lei n° 11.101/05°2.

Sobre o conceito de tais entes, Carvalho Filho>? e Di Pietro>* socorrem-se ao disposto
na Lei n° 13.303/16%, chamada de Estatutos das Estatais. Segue abaixo o conceito atribuido

pelo legislador a tais entes, in verbis:

Art. 3° Empresa publica ¢ a entidade dotada de personalidade juridica de direito
privado, com cria¢do autorizada por lei e com patrimdnio proprio, cujo capital social
¢ integralmente detido pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou pelos
Municipios.

Art. 4° Sociedade de economia mista ¢ a entidade dotada de personalidade juridica de
direito privado, com criacdo autorizada por lei, sob a forma de sociedade andnima,
cujas agdes com direito a voto pertencam em sua maioria a Unido, aos Estados, ao
Distrito Federal, aos Municipios ou a entidade da administragdo indireta.

Cumpre observar que ha discussdo na doutrina nacional acerca da constitucionalidade
de tal exclusdo. Em apertada sintese, aqueles adeptos da inconstitucionalidade se baseiam no
comando do art. 173, §1°, II, da CRFB, que pugna pela aplicacdo do regime de direito privado
a tais entidades da Administragao Publica Indireta, para defender a submissao dessas ao regime
da Lei de Faléncias. Tomazette’® entende que somente as empresas estatais prestadoras de
servigo publico estariam excluidas, enquanto as exploradoras de atividade econdmica deveriam
se submeter aos regimes da Lei. E a ampla maioria da doutrina, com nomes como Ricardo
Negrdo®’, Ulhoa Coelho®® e Campinho”, entende que tais entes estdo excluidos de forma
absoluta do regime da Lei n® 11.101/05%°, em decorréncia do interesse publico primério

envolvido nas empresas estatais.

52 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 2° Esta Lei ndo se aplica a: I — empresa publica e sociedade de economia mista;”.
33 CARVALHO FILHO, Jose dos Santos. Manual de Direito Administrativo. 12. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2018, p.
524,

34 PIETRO, Maria Sylvia Zanella Di. Direito Administrativo. 31. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2018, p. 550.
SSBRASIL. Lei n° 13.303, de 30 de junho de 2016. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2
015-2018/2016/1ei/113303.htm >. Acesso em: 30 jan. 2020.

56 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 51.

STNEGRAO, op. cit., V. 3, 2018, p. 64.

58 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas. 13. ed. rev. e atual. Sdo
Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2018, p. 65.

5 CAMPINHO, op. cit., p. 42.

60 BRASIL, op. cit., nota 49.
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Outro caso de exclusdo versa sobre as institui¢des financeiras e entidades equiparadas.
Nos termos da Lei n® 4.595/64%!, art. 17, as institui¢des financeiras sdo: “as pessoas juridicas
publicas ou privadas, que tenham como atividade principal ou acessdria a coleta, intermediacao
ou aplicacdo de recursos financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros.”

Tal tratamento privilegiado decorre da importancia do crédito para a economia, de
modo que o insucesso de uma institui¢do financeira nao traz consequéncias de simples
dimensdo privada. Como elucida Tomazette® tais entes se submetem aos seguintes regimes
especiais como regime especial de solucdo de crises: a intervengdo, nos termos da Lei n°
6.024/74%; a liquidacdo extrajudicial, também nos moldes da Lei n° 6.024/74; ¢ o Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), nos ditames do Decreto-Lei n°® 2.321/87%4.

Ja a Lei de Faléncias ¢ aplicada de forma subsididria, em decorréncia do previsto em
seu art. 197%°. Em complemento a essa lei, as leis especiais que regulam as institui¢des
financeiras e entidades equiparadas autorizam a faléncia. Em se tratando de intervengao, tal
autorizacdo estd prevista nos termos do art. 12, d, da Lei n°® 6.024/74%; em se tratando de
liquidagdo judicial, estd contemplada nos moldes do art. 21, b, também da Lei n® 6.024/74%".
No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), o art. 11, ¢, do Decreto-
Lei n° 2.321/87® autoriza a decretagdo da liquidagio extrajudicial, e esse regime, abordado
acima, prevé a possiblidade de faléncia. Assim, em se tratando de tais entes, a exclusdo ¢

relativa.

81 BRASIL. Lei n°4.595, de 31 de dezembro de 1964. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/L
EIS/L4595 htm >. Acesso em: 13 jan. 2020.

62 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 54.

8 BRASIL. Lei n°6.024, de 13 de margo de 1974. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil _03/LEIS/
L6024.htm >. Acesso em: 13 jan. 2020.

6 BRASIL. Decreto-Lei n°2.321, de 25 de fevereiro de 1987. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivi
1 03/Decreto-Lei/Del2321.htm >. Acesso em: 13 jan. 2020.

65 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 197. Enquanto nio forem aprovadas as respectivas leis especificas, esta Lei
aplica-se subsidiariamente, no que couber, aos regimes previstos no Decreto-Lei n° 73, de 21 de novembro de
1966, na Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974, no Decreto-Lei n® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, e na Lei n°
9.514, de 20 de novembro de 1997.”

66 BRASIL, op. cit., nota 63. “Art. 12. A vista do relatério ou da proposta do interventor, o Banco Central do Brasil
podera: d) autorizar o interventor a requerer a faléncia da entidade, quando o seu ativo ndo for suficiente para
cobrir sequer metade do valor dos créditos quirografarios, ou quando julgada inconveniente a liquidagdo
extrajudicial, ou quando a complexidade dos negdcios da instituicdo ou, a gravidade dos fatos apurados
aconselharem a medida.”

7 Ibidem. “Art. 21. A vista do relatério ou da proposta previstos no artigo 11, apresentados pelo liquidante na
conformidade do artigo anterior o Banco Central do Brasil podera autoriza-lo a: b) requerer a faléncia da entidade,
quando o seu ativo ndo for suficiente para cobrir pelo menos a metade do valor dos créditos quirografarios, ou
quando houver fundados indicios de crimes falimentares.”

68 BRASIL, op. cit., nota 64. “Art. 11. A vista de relatorio ou de proposta do conselho diretor, o Banco Central do
Brasil podera: c) decretar a liquidagao extrajudicial da institui¢do.”
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Outro caso de exclusdo diz respeito as seguradoras, que recebem tratamento especial
em func¢ao do mercado em que atuam e do elevado risco que geram para terceiros. Dessa forma,
visa-se manter a confianga necessaria ao bom desenvolvimento de atividades econdmicas pelos
agentes que fazem uso de contratos de seguro.

Em se tratando dos regimes especiais aplicéveis, o Decreto-Lei n® 73/66%, em seu art.
267°, prevé a liquidacdo extrajudicial; j4 em seu art. 907!, prevé a submissdo das seguradoras a
medidas especiais de fiscalizacdo e a possibilidade de intervengdo; enquanto a Lei n°
10.190/017, em seu art. 3°73, trata da possibilidade de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET) para sociedades seguradoras de capitalizacdo e para as entidades de
previdéncia privada aberta.

Ja no que tange a aplicagdo subsidiaria da Lei de Faléncias, o ja& mencionado art. 26
preveé a hipotese de decretagao de faléncia de seguradoras. Assim, observa-se que aqui também
ocorre uma exclusao relativa.

O proximo caso de exclusdo versa sobre as sociedades de capitalizagdo, em que a
exclusdo também ocorre de forma relativa. Isso porque, o Decreto-Lei n° 261/6774, em seu art.
4°73| faz remissdo expressa ao Decreto-Lei n® 73/66, de modo que tais entidades recebem o
mesmo tratamento das seguradoras. Assim, se submetem as medidas especiais de fiscalizagdo,
intervenc¢ao e liquidagdo extrajudicial, bem como a aplicacdo do instituto da faléncia.

Avangando, tem-se o caso das operadoras de plano de satde. Nos termos do art. 24, 1,

da Lei n® 9.656/987%, esses entes exercem:

8 BRASIL. Decreto-Lei n° 73, de 21 de novembro de 1966. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil
03/Decreto-Lei/Del0073.htm >. Acesso em: 13 jan. 2020.

70 Ibidem. “Art. 26. As sociedades seguradoras nio poderdo requerer concordata e ndo estdo sujeitas a faléncia,
salvo, neste ultimo caso, se decretada a liquidag@o extrajudicial, o ativo ndo for suficiente para o pagamento de
pelo menos a metade dos credores quirografarios, ou quando houver fundados indicios da ocorréncia de crime
falimentar.”

I Ibidem. “Art. 90 Nao surtindo efeito as medidas especiais ou a intervengdo, a SUSEP encaminhard ao CNSP
proposta de cassagdo da autorizagdo para funcionamento da Sociedade Seguradora.”

72 BRASIL. Lei n° 10.190, de 14 de fevereiro de 2001. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/L
EIS/LEIS 2001/L10190.htm >. Acesso em: 13 jan. 2020.

73 Ibidem. “Art. 3° As sociedades seguradoras de capitalizagio e as entidades de previdéncia privada aberta aplica-
se o disposto nos arts. 20 e 15 do Decreto-Lei no 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, 1o a 8o da Lei no 9.447, de
14 de marco de 1997 e, no que couber, nos arts. 30 a 49 da Lei no 6.024, de 13 de margo de 1974.”

74 BRASIL. Decreto-Lei n° 261, de 28 de fevereiro de 1967. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil
03/Decreto-Lei/1965-1988/Del0261.htm >. Acesso em: 13 jan. 2020.

5 Ibidem. “Art. 4° As sociedades de capitalizagdo estdo sujeitas a disposi¢des idénticas as estabelecidas nos
seguintes artigos do Decreto-Lei n° 73, de 21 de novembro de 1966, e, quando for o caso, seus incisos, alineas e
paragrafos: 7°,25a31,74a77,84,87a111,113,114,116a 121.”

76 BRASIL. Lei n° 9.65 6, de 03 de junho de 1998. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/19
656.htm >. Acesso em: 14 jan. 2020.
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[...] prestacdo continuada de servigos ou cobertura de custos assistenciais a prego pré
ou pos estabelecido, por prazo indeterminado, com a finalidade de garantir, sem limite
financeiro, a assisténcia a saude, pela faculdade de acesso e atendimento por
profissionais ou servi¢os de saude, livremente escolhidos, integrantes ou nédo de rede
credenciada, contratada ou referenciada, visando a assisténcia médica, hospitalar e
odontologica, a ser paga integral ou parcialmente as expensas da operadora
contratada, mediante reembolso ou pagamento direto ao prestador, por conta e ordem
do consumidor;

Assim, depreende-se que o tratamento especial dado pelo legislador decorre da
importancia que tais operadoras tém para assegurar o exercicio do direito a saude. Como
medidas especiais de solugdo de crises, a referida lei prevé no art. 24 a possibilidade de “[...]
aliena¢do da carteira, o regime de direcao fiscal ou técnica, por prazo ndo superior a trezentos
e sessenta e cinco dias, ou a liquidagdo extrajudicial, conforme a gravidade do caso.”

Ja em se tratando da abrangéncia da exclusdo de tais entes, essa ocorre de forma
relativa. Isso porque o art. 23, § 1°, da Lei n® 9.656/98"" prevé hipdtese de faléncia para as
operadoras de plano de satde, cabendo observar que essas se submetem a insolvéncia civil
quando nao constituidas sob a forma de sociedade empresaria.

A seguir, encontram-se as entidades de previdéncia complementar. Essas podem ser
classificadas como abertas, cujo acesso se amplia para o publico em geral; ou como fechadas,
cujo acesso se restringe a empregados de uma certa sociedade empresaria ou a servidores de
um dado ente publico, ou ainda a membros de pessoas juridicas de carater profissional.

Em se tratando de entidades fechadas, a Lei Complementar n® 109/017%, no art. 31, §
1°7°, veda que tais entes tenham finalidade lucrativa, devendo se constituir sob a forma de
fundagdo ou sociedade civil. Dessa forma, as entidades fechadas se encontram excluidas de
forma absoluta do regime da Lei de Faléncias, inclusive com tal previsdo expressa no art. 475

da referida lei complementar. Tais entes de sujeitam, como procedimento de solugdo de crises,

7 Ibidem. “§ lo As operadoras sujeitar-se-do ao regime de faléncia ou insolvéncia civil quando, no curso da
liquidagdo extrajudicial, forem verificadas uma das seguintes hipoteses:

I - o ativo da massa liquidanda ndo for suficiente para o pagamento de pelo menos a metade dos créditos
quirografarios;

IT - o ativo realizdvel da massa liquidanda ndo for suficiente, sequer, para o pagamento das despesas
administrativas e operacionais inerentes ao regular processamento da liquidagao extrajudicial; ou

IIT - nas hipoteses de fundados indicios de condutas previstas nos arts. 186 a 189 do Decreto-Lei no 7.661, de 21
de junho de 1945.

8 BRASIL. Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/Cci
vil_03/leis/LCP/Lcp109.htm >. Acesso em: 14 jan. 2020.

7 Tbidem. “§ 1o As entidades fechadas organizar-se-do sob a forma de fundagio ou sociedade civil, sem fins
lucrativos.”

8 Ibidem. “Art. 47. As entidades fechadas ndo poderdo solicitar concordata e ndo estdo sujeitas a faléncia, mas
somente a liquidagdo extrajudicial.”
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a intervencdo, prevista no art. 44, da Lei Complementar n° 109/01%!; a liquidacdo extrajudicial,
prevista no ja mencionado art. 47, da lei complementar; e a administracdo especial de planos
de beneficio, contemplada na Lei n® 12.154/09%, em seu art. 2°, VII®,

Ja as entidades de previdéncia complementar abertas devem ser constituidas sob a

forma de sociedade andnima, nos termos do art. 36, da LC n° 109/01%*

, de modo que sdo sempre
empresarias, nos termos do art. 982, paragrafo tnico, do CC¥%. Apesar disso, o art. 2°, II, da
Lei de Faléncias®’ prevé a sua exclusdo, e o art. 62, da supra mencionada lei complementar,
pugna pela aplicagdo da legislacdo relativa a interven¢do e liquidagdo em institui¢des
financeiras®. Desse modo, parcela da doutrina, com destaque para Tomazette®®, entende que
trata-se aqui de exclusdo relativa.

Por fim, hé as concessiondrias de energia elétrica. A previsao de sua exclusao consta
na Lei n® 12.767/12°°, em seu art. 18°!, que prevé a exclusio relativa dos institutos da
recuperacdo judicial e extrajudicial. Assim, tais concessiondrias somente se submetem ao
instituto da faléncia, previsio essa que vai ao encontro do contemplado na Lei n°® 8.987/95%,

em seu art. 35, II>, prevendo a faléncia da concessionaria como modalidade de extingdo da

concessao de servigo publico.

8! Tbidem. “Art. 44. Para resguardar os direitos dos participantes e assistidos podera ser decretada a intervengdo na
entidade de previdéncia complementar, desde que se verifique, isolada ou cumulativamente(...)”

82 BRASIL. Lei n° 12.154, de 23 de dezembro de 2009. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/
At02007-2010/2009/Lei/L12154.htm >. Acesso em: 14 jan. 2020

8 Ibidem. “Art. 2° Compete a Previc: VII - nomear administrador especial de plano de beneficios especifico,
podendo atribuir-lhe poderes de intervengao e liquidacao extrajudicial, na forma da lei;”

8 BRASIL, op. cit., nota 78. “Art. 36. As entidades abertas sdo constituidas unicamente sob a forma de sociedades
andnimas e t€m por objetivo instituir e operar planos de beneficios de carater previdenciario concedidos em forma
de renda continuada ou pagamento unico, acessiveis a quaisquer pessoas fisicas.”

85 BRASIL, op. cit., nota 08.

8 Ibidem. Art. 982 “Paragrafo tinico. Independentemente de seu objeto, considera-se empresaria a sociedade por
acdes; e, simples, a cooperativa.”

87 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 2° Esta Lei ndo se aplica a: II — institui¢do financeira ptblica ou privada,
cooperativa de crédito, consorcio, entidade de previdéncia complementar, sociedade operadora de plano de
assisténcia a saude, sociedade seguradora, sociedade de capitalizagdo e outras entidades legalmente equiparadas
as anteriores.”

8 BRASIL, op. cit., nota 78. “Art. 62. Aplicam-se 2 intervencdo e a liquidacdo das entidades de previdéncia
complementar, no que couber, os dispositivos da legislacdo sobre a intervengdo e liquidagdo extrajudicial das
institui¢des financeiras, cabendo ao 6rgdo regulador e fiscalizador as fungdes atribuidas ao Banco Central do
Brasil.”

8 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 59.

% BRASIL. Lei n°12.767, de 27 de dezembro de 2012. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/
_Ato2011-2014/2012/Lei/L12767.htm >. Acesso em: 14 jan. 2020.

ol Ibidem. “Art. 18. Nio se aplicam as concessionérias de servicos publicos de energia elétrica os regimes de
recuperacdo judicial e extrajudicial previstos na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, salvo posteriormente a
extin¢do da concessao.”

%2 BRASIL, op. cit., nota 18.

% Ibidem. “Art. 35. Extingue-se a concessdo por: VI - faléncia ou extingdo da empresa concessionaria € falecimento
ou incapacidade do titular, no caso de empresa individual.”
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2.3. O procedimento falimentar

Até o presente momento foi estabelecido o conceito de faléncia, bem como sua
natureza, e abordado quais entes se submetem ou sdo excluidos da sua regéncia. Nessa etapa da
presente andlise, deve-se debrugar sobre o rito por meio do qual o processo de faléncia se
desenvolve.

Inicialmente cumpre observar que a faléncia divide-se em trés fases distintas: a fase
pré-falimentar, a fase falimentar e a fase pos falimentar. A primeira se inicia com o pedido de
faléncia, ou, em alguns casos, com o pedido de recuperagdo judicial do devedor, e prossegue
até a sentenca decretando a faléncia ou extinguindo o feito. Em tal fase visa-se analisar o
preenchimento dos requisitos necessarios para a aplicacdo da faléncia, com sua consequente
decretagdo, caso esses estejam cumpridos; ou extingdo do feito, caso ndo estejam presentes tais
requisitos.

A fase falimentar se inicia a partir da decretagdo da faléncia e nela ocorre a apuragdo
do passivo do falido, por meio de procedimento voltado a contagem dos créditos, identificando-
se os credores, a natureza dos créditos e os valores que apresentam, de modo a se estruturar o
quadro geral de credores. E possivel que ocorra a declaragdo de ineficacia de atos praticados
pelo falido aptos a criar desigualdades entre os credores.

Em seguida, objetiva-se apurar o patrimonio do devedor, ou seja, apurar-lhe o ativo.
Assim, praticam-se atos voltados ao desapossamento de tal patrimonio, que vai passar a formar
a massa falida. As questdes incidentais que podem ocorrer aqui objetivam evitar que dado bem
ingresse na massa falida, por meio de embargos de terceiro; ou objetiva retirar dado bem que ja
ingressou na massa, fazendo uso de pedido de restituicao.

Ademais, volta-se a realizagdo do ativo, isto €, a conversdo dos bens integrantes da
massa falida em dinheiro, a fim de pagar os credores, segundo a ordem prevista na Lei de
Faléncias. Tal realiza¢dao pode ocorrer ainda que a apuracao do ativo esteja desenrolando-se.

Por fim, ha a realiza¢ao de medidas complementares na fase falimentar, a exemplo da
prestagdo de contas e apresentagdo de relatorios. E entdo, o magistrado pode encerrar a fase
falimentar.

A fase pos falimentar abarca certos efeitos gerados pela faléncia, por exemplo, a
inabilitacdo temporaria para o exercicio da empresa pelo falido e o decurso de prazo para a
prescrigao das obrigagdes desse. Uma vez apresentada tal visdo geral sobre o procedimento

falimentar, cada fase pode ser analisada com maior profundidade.
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2.3.1. A fase pré-falimentar

A fim de se instaurar o processo de faléncia, ¢ necessario o preenchimento de certos
requisitos. Como ensina Tomazette®*, sdo eles: a legitimidade passiva especifica; a insolvéncia
do devedor, ou estado falimentar; e a decretacdo judicial.

A legitimidade passiva especifica decorre da previsdo da ado¢do de um duplo regime
pelo legislador, que discrimina a faléncia para o devedor empresario, seja empresario individual
ou sociedade empresaria; e insolvéncia civil para as demais modalidades de devedores. Cabe
observar que ndo ¢ necessario que o empresario esteja regularmente inscrito para que esteja
legitimado a ter sua faléncia decretada. Assim, empresarios impedidos ou ndo registrados
podem ser alvo da decretagdo de faléncia, podendo, inclusive, requerer autofaléncia. Acerca da
legitimidade passiva, somente ndo se aplica o regime falimentar aos casos de exclusdo, acima
tratados.

Ja em se tratando da insolvéncia, Tomazette a trata como “a situagdo de fato que denota
a impossibilidade de superacio da crise empresarial™®>. Assim, fala-se aqui em um estado geral
que denota a inaptidao do devedor em quitar suas obrigacdes.

Quanto as formas de se averiguar tal estado de insolvéncia, o direito brasileiro adota
um sistema misto. Dessa forma, a insolvéncia pode ser ratificada pela confissdo do devedor,
bem como pela impontualidade injustificada de divida liquida que ultrapasse 40 saldrios
minimos, pela execucao frustrada de divida liquida ou ainda pratica de atos de faléncia, que se
traduzem nos atos elencados no art. 94, 111, da Lei de Faléncias’.

Por fim, tem-se a decretagdo judicial da faléncia. Isso porque, diferentemente da

insolvéncia, que ¢ uma situagdo fatica, a faléncia ¢ um estado juridico, devendo ser decretada

% TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 306.

% Ibidem, p. 321.

% BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 94. Sera decretada a faléncia do devedor que: III - pratica qualquer dos seguintes
atos, exceto se fizer parte de plano de recuperagio judicial:

a) procede a liquidagdo precipitada de seus ativos ou langa mao de meio ruinoso ou fraudulento para realizar
pagamentos;

b) realiza ou, por atos inequivocos, tenta realizar, com o objetivo de retardar pagamentos ou fraudar credores,
negocio simulado ou alienacao de parte ou da totalidade de seu ativo a terceiro, credor ou ndo;

¢) transfere estabelecimento a terceiro, credor ou ndo, sem o consentimento de todos os credores e sem ficar com
bens suficientes para solver seu passivo;

d) simula a transferéncia de seu principal estabelecimento com o objetivo de burlar a legislagdo ou a fiscalizagdo
ou para prejudicar credor;

e) da ou reforga garantia a credor por divida contraida anteriormente sem ficar com bens livres e desembaragados
suficientes para saldar seu passivo;

f) ausenta-se sem deixar representante habilitado e com recursos suficientes para pagar os credores, abandona
estabelecimento ou tenta ocultar-se de seu domicilio, do local de sua sede ou de seu principal estabelecimento;

g) deixa de cumprir, no prazo estabelecido, obriga¢do assumida no plano de recuperagdo judicial.”
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pelo juiz. Tal decretagdo pode ocorrer na convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia, no
processo de autofaléncia ou ainda no pedido de faléncia. E essa ultima hipotese que se objetiva
analisar no presente estudo.

Em se tratando do pedido de faléncia, o art. 97, da Lei n° 11.101/05°7 traz o rol de

legitimados, in verbis:

Art. 97. Podem requerer a faléncia do devedor:*®

I — o conjuge sobrevivente, qualquer herdeiro do devedor ou o inventariante;

IIT — o cotista ou o acionista do devedor na forma da lei ou do ato constitutivo da
sociedade;

IV — qualquer credor.

§ 1° O credor empresario apresentara certiddo do Registro Publico de Empresas que
comprove a regularidade de suas atividades.

Interessante observar que o legislador previu a possiblidade de qualquer credor realizar
o pedido de faléncia, mas imp0s ao credor empresario a obrigatoriedade de comprovar sua
regularidade. Nas palavras de Ulhoa Coelho®® “Assim, se o credor é empresario ou sociedade
empresaria (essa ultima ¢ a hipotese que se verifica na maioria das vezes), deve provar a
regularidade de sua situacdo, exibindo o registro na Junta Comercial”. Como consequéncia
disso, depreende-se que o empresario irregular pode somente requerer a propria faléncia ou falir
ante requerimento de terceiro, mas ele ndo pode requerer a faléncia alheia.

Outra observagdo pertinente ¢ no sentido do entendimento jurisprudencial pela
impossibilidade de o credor fazendario requerer a faléncia do devedor empresario. Nesse
sentido, destaca-se o REsp n° 287.824/MG'®. Segundo a Corte, o Fisco conta com a execugio
fiscal como instrumento processual especifico e eficiente para a cobranga do crédito tributario.
Indo ao encontro da jurisprudéncia, o teor o enunciado n° 56, da I Jornada de Direito Comercial,
da CJF'"! prevé: “A Fazenda Publica nio possui legitimidade ou interesse de agir para requerer
a faléncia do devedor empresario.”

Assim, um legitimado distribui um processo requerendo a decretagao da faléncia do

empresario devedor. Tal pedido deve ser encaminhado ao juizo em que se encontra o principal

97 BRASIL, op. cit., nota 49.

8 Imperioso observar que o art. 97, 1, da referida lei traz o proprio empresario devedor como legitimado para o
pedido de autofaléncia. Porém, como aqui se aborda o pedido de faléncia realizado por terceiro, tal inciso nao foi
trazido a analise.

% COELHO, op. cit., p. 368.

100 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 287.824/MG, Rel. Min. Francisco Falcdo, julgado em
20/10/2005. Disponivel em: < https://scon.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?i=1&b=ACOR&livre=(
(%27RESP%27.clap.+e+@num=%27287824%27)+ou+(%27RESP%27+adj+%27287824%27 .suce.))&thesauru
s=JURIDICO&fr=veja >. Acesso em: 15 jan. 2020.

10 BRASIL. Conselho da Justiga Federal. Enunciado n° 56, da 1 Jornada de Direito Comercial. Disponivel em:
<https://www.cjf jus.br/enunciados/enunciado/129 >. Acesso em: 14 jan. 2020.
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estabelecimento do devedor, ou da filial, em se tratando de empresario com sede fora do
territério nacional, como denota a literalidade do art. 3°, da Lei de Faléncias.

Recebida a inicial pelo 6rgao julgador, e estando devidamente instruida nos termos da
legislacao processual, esse deve ordenar a citacdo do devedor, para que apresente contestacao
no prazo de 10 dias. Cabe observar que nesse prazo, se o pedido de decretacdo de faléncia
estiver fundado na impontualidade injustificada ou na execucao frustrada, nos termos do art.
94,1ell, daLein® 11.101/05'%%, 0 empresario devedor pode realizar o pagamento da totalidade
do crédito devido, acrescida de juros e corre¢cao monetaria, além de honorarios advocaticios.
Nessa hipotese, a faléncia ndo sera decretada e o magistrado ordenara que o autor levante o
valor. Trata-se do chamado depdsito elisivo, previsto no art. 98, pardgrafo unico, da Lei
Falimentar'®,

Mais uma opgao que compete ao devedor no prazo da contestacdao ¢ pleitear a sua
recuperag¢do judicial, nos moldes do art. 95, da Lei de Faléncias. Se aprovada a recuperagdo, o
processo de faléncia ¢é extinto.

Em apresentado contestagdo, o devedor pode arguir questdes processuais, objetivando
a extin¢do do feito sem julgamento do mérito. Ademais, pode afastar a alegacdo de insolvéncia,
comprovando que ndo houve impontualidade injustificada, execucdo frustrada ou atos de
faléncia. Caso tal contestagdo ndo seja apresentada e o devedor fique inerte, se aplicam sobre
ele os efeitos da revelia, nos moldes da Lei Processual Civil (Lei n® 13.105/15'%4).

Entdo, o feito ¢ submetido a andlise no juiz. Ante a previsdo do art. 189, da Lei n°
11.101/05, pugnando pela aplicagao subsidiaria do Cédigo de Processo Civil aos procedimentos
falimentares, deve o juiz designar audiéncia de conciliagio, nos termos do art. 334, do CPC'%.

106

Caso ndo o faga ou essa se quede infrutifera, Tomazette ™ ensina que devem-se fixar

os pontos controvertidos, decidir as questdes processuais pendentes e determinar as provas que

102 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 94. Seré decretada a faléncia do devedor que:

I — sem relevante razdo de direito, ndo paga, no vencimento, obrigacdo liquida materializada em titulo ou titulos
executivos protestados cuja soma ultrapasse o equivalente a 40 (quarenta) salarios-minimos na data do pedido de
faléncia;

IT — executado por qualquer quantia liquida, ndo paga, ndo deposita e ndo nomeia a penhora bens suficientes dentro
do prazo legal;”

103 BRASIL, op. cit., nota 49. Art. 98 “Pardgrafo tinico. Nos pedidos baseados nos incisos I e II do caput do art.
94 desta Lei, o devedor podera, no prazo da contestagdo, depositar o valor correspondente ao total do crédito,
acrescido de correcao monetaria, juros e honorarios advocaticios, hipotese em que a faléncia nao sera decretada e,
caso julgado procedente o pedido de faléncia, o juiz ordenara o levantamento do valor pelo autor.”

14BRASIL. Lei n°13.105, de 16 de margo de 2015. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato
2015-2018/2015/Lei/L13105.htm >. Acesso em: 21 jan. 2020.

105 Thidem. “Art. 334. Se a peti¢do inicial preencher os requisitos essenciais e ndo for o caso de improcedéncia
liminar do pedido, o juiz designara audiéncia de conciliagdo ou de mediagdo com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias, devendo ser citado o réu com pelo menos 20 (vinte) dias de antecedéncia.”

196 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 362.
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devem ser produzidas, podendo até designar audiéncia de instrugdo e julgamento, se necessario.
Observa-se que o autor apresenta como etapa seguinte a audiéncia de conciliacdo o saneamento
do feito, vez que as instrugdes que expde traduzem os comandos previstos no art. 357, do
CPC!", para a decisio saneadora.

Apods possibilidade de manifestagdo do devedor empresario, com consequente
aplicacao do rito comum, o juiz deve proferir sentenc¢a no processo, de modo a extingui-lo sem
julgamento do mérito, ou avancar ao estudo do mérito, de forma a denegar o pedido de faléncia
ou decreta-la.

A decisao que decreta a faléncia se traduz em uma sentenca, devendo preencher ndo
s0 os requisitos do CPC, como também os requisitos elencados pelo art. 99 da Lei de Faléncias.
Em tal decisdo, o julgador apresenta a sintese do pedido, a identificacdo do falido e os nomes
dos seus administradores; deve estabelecer o termo legal da faléncia, momento a partir do qual
se analisam os atos praticados pelo falido, a fim de averiguar se algum desses ocorreu em
detrimento dos credores, possibilitando a declaragdo de sua ineficacia.

Ademais, deve tomar medidas voltadas ao prosseguimento do processo, ordenando
que o falido apresente relacdo nominal de credores, seus enderegos e informagdes sobre os
créditos que cada um tem; abrindo prazo de 15 dias para habilitacdes e divergéncias quanto aos
créditos apresentados. Deve ordenar a suspensdo de ag¢des e execucdes contra o falido,
ressalvadas as excegdes previstas na Lei Falimentar'%; e a anotaco da faléncia no registro do
devedor, contendo dados sobre essa.

Compete-lhe ainda determinar as diligéncias necessarias a salvaguardar os interesses
das partes envolvidas, podendo ordenar a prisdo preventiva do falido ou de seus
administradores, havendo provas da pratica de crimes falimentares. Além disso, deve ordenar
a expedicado de oficios aos 6rgaos e reparticdes publicas e outras entidades para que informem

a existéncia de bens e direitos do falido.

107 BRASIL, op. cit., nota 104. “Art. 357. Nio ocorrendo nenhuma das hipoteses deste Capitulo, deverd o juiz, em
decisdo de saneamento e de organizagdo do processo:

I - resolver as questdes processuais pendentes, se houver;

IT - delimitar as questdes de fato sobre as quais recaira a atividade probatoria, especificando os meios de prova
admitidos;

IIT - definir a distribuicdo do 6nus da prova, observado o art. 373;

IV - delimitar as questdes de direito relevantes para a decisao do mérito;

V - designar, se necessario, audiéncia de instrugdo e julgamento.”

108 BRASIL, op. cit., nota 49. Art. 6° “§ 1° Tera prosseguimento no juizo no qual estiver se processando a agdo
que demandar quantia iliquida.

§ 2° E permitido pleitear, perante o administrador judicial, habilitagdo, exclusio ou modificagio de créditos
derivados da relagdo de trabalho, mas as agdes de natureza trabalhista, inclusive as impugnagdes a que se refere o
art. 8° desta Lei, serfo processadas perante a justi¢a especializada até a apurag@o do respectivo crédito, que sera
inscrito no quadro-geral de credores pelo valor determinado em sentenga.”
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Deve o juiz, outrossim, nomear o administrador judicial e, quando conveniente,
determinar a convocacdo da assembleia-geral de credores para a constitui¢do de comité de
credores; manifestar-se sobre a continuacao das atividades pelo falido com o administrador;
além de proibir a pratica ato de disposi¢do ou oneracao de bens do falido, salvo em caso de
prévia autorizacao judicial e do comité, ou salvo os casos em que a venda faga parte das
atividades normais do devedor que continua provisoriamente suas atividades. Por fim, deve
reclamar a intimagao do Ministério Publico e a comunicagao por carta as Fazendas Publicas nas
quais o devedor tiver estabelecimento, para que tomem conhecimento da faléncia.

Cumpre observar que de tal sentenca, evidentemente, cabe recurso. Caso a sentenca
decrete a faléncia, essa pode ser atacada por agravo. Ja caso a sentenca denegue o pedido de
faléncia, essa ¢ revista via apelagio, conforme indica o art. 100, da Lei Falimentar'®.

Com o advento da sentenga decretando a faléncia, encerra-se a fale pré-falimentar.

Inicia-se, entdo, a chamada fase falimentar.

2.3.2. A fase falimentar

Como ja abordado anteriormente, ¢ na fase falimentar que se visa a apuragdo do
passivo do falido; a quantificacdo o patriménio do devedor, ou seja, apurar-lhe o ativo; volta-
se a realizacdo do ativo; e por fim, ha a pratica de medidas complementares na fase falimentar,
a exemplo da prestacdo de contas e apresentagao de relatorios. Assim, € nessa fase que se
realizam os pagamentos aos credores do falido, segundo uma ordem legal de preferéncia. Tal
ordem ¢ de extrema importancia, na medida em que assim, se assegura a igualdade entre
credores com créditos de mesma natureza e se permite uma reparticdo dos prejuizos entre todos
os credores.

Ademais, objetiva-se também maximizar os bens do devedor falido, e permitir que
esses possam ser adquiridos por outros empresarios. Dessa forma, ¢ possivel que a atividade
empresaria antes desenvolvida pelo falido possa continuar, agora por meio de outro empresario.

Em ultima andlise, o processo de faléncia garante at¢ mesmo a continuidade da empresa.

109 Ibidem. “Art. 100. Da decisdo que decreta a faléncia cabe agravo, e da sentenga que julga a improcedéncia do
pedido cabe apelagdo.”
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2.3.2.1. Da apuragao do passivo

Uma vez decretada a faléncia, objetiva-se realizar a verificagdo de créditos,
regulamentada do art. 7° ao art. 20, da Lei n® 11.101/05. Ela inicia-se com a publicagao da lista
de credores a ser fornecida pelo falido no prazo de 05 dias apds a decretacao da faléncia, sob
pena de configuragio de desobediéncia!'®.

Com a publicacao, abre-se prazo de 15 dias para a habilitagdo por parte dos credores
que nao constam na lista, bem como para a apresentagao de divergéncias por parte dos credores
que constam na lista, mas discordam do valor ou da natureza atribuida ao seu crédito. Com base
em tais informacdes, o administrador judicial, nomeado pelo magistrado na sentenca, deve
elaborar a relacdo de credores e publicar um edital, indicando o local, o horario e o prazo em
que os documentos que fundamentam tal lista ficam disponiveis.

Dentro do prazo de 10 dias ap6s a publicacdo de tal edital com a relagdo de credores,
o comité de credores, qualquer credor, o falido e seus socios ou o Ministério Publico podem
apresentar impugnacao contra a relacdo de credores. Em tal impugnagao, pode-se contestar a
auséncia de qualquer dos créditos apresentados ou questionar a legitimidade, a importancia ou
a classificagdo de qualquer desses. E possivel ainda que ocorram as chamadas habilitacdes
retardatarias, que sdo as habilitagdes que ndo ocorreram dentro do prazo de 15 dias para
habilitagdes e divergéncias.

Uma vez julgadas as impugnagdes e habilitagdes retardatarias que eventualmente
tenham sido apresentadas, o administrador judicial deve estruturar e consolidar o quadro geral
de credores, a ser homologado pelo magistrado. O quadro geral de credores deve expressar a
importancia e a classificagdo de cada crédito ao momento da decretagdo da faléncia. Cumpre
observar, ademais, que até o encerramento da faléncia, ¢ possivel ao administrador judicial, ao
comité de credores, a qualquer credor ou ao membro do Ministério Publico requerer a exclusao,
retificacdo ou outra classificagdo de qualquer crédito, em havendo descoberta de falsidade,

dolo, simulagdo, fraude, erro essencial ou documentos antes desconhecidos.

110 Thidem. “Art. 99. A sentenga que decretar a faléncia do devedor, dentre outras determinagdes: 111 — ordenara ao
falido que apresente, no prazo maximo de 05 (cinco) dias, relagdo nominal dos credores, indicando endereco,
importancia, natureza ¢ classificagdo dos respectivos créditos, se esta ja ndo se encontrar nos autos, sob pena de
desobediéncia;”
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2.3.2.2. Da apurag¢ao do ativo

Para além da apuragao do passivo, com a identificagao dos credores e dos seus créditos,
o rito falimentar dedica-se a apurar o ativo. Nessa etapa, faz-se a identificacdo e apreensao dos
bens que compdem o patrimoénio do falido. Assim, aplicam-se medidas de desapossamento,
armazenamento e conservacao, passando os bens, antes pertencentes ao falido, para a gestao do
administrador judicial.

O art. 108, da Lei n® 11.101/05'"" determina que o administrador judicial, em ato
continuo a assinatura do seu termo de compromisso, proceda a arrecadacdo dos bens e
documentos e a avaliagdo daqueles. A arrecadacdo se traduz em ato de desapossamento do
falido, ocorrendo por meio de decisdo judicial. No que tange aos bens corporeos, a arrecadagao
da-se com a apreensao fisica do bem. J4 em se tratando de bens incorpdreos, a arrecadacao se
traduz na realizacdo de atos documentais.

De toda a sorte, o juiz pode determinar se o estabelecimento do devedor deve ser
lacrado ou ndo, e, em caso positivo, deve determinar a extensdo da medida. Cumpre o
magistrado proceder a lacragdo quando houver risco para a arrecadagdo ou para a preservagao
dos bens da massa falida ou dos interesses dos credores, nos termos do art. 109, da Lei
Falimentar!!2,

Os bens arrecadados formam a massa falida objetiva, que se traduz em “uma
universalidade de direito que ja existe desde a decretagdo da faléncia, mas sera corporificado

com a arrecadacgdo.'!”

, ou, nas palavras de Ulhoa Coelho “¢ o conjunto de bens arrecadados
do patriménio do falido. E chamada, também, de massa ativa”''*. Cumpre observar que, ante a
importancia que apresenta para o presente projeto, a massa falida e os bens que a compdem sao
analisados em topico proprio.

Com a arrecadagdo, o administrador judicial continua sua atuacdo com a elaboracgdo
do auto de arrecadagdo, composto pelo inventario e pelo laudo de avaliagdo dos bens. O
inventario se traduz em enumeracao dos bens, documentos e livros que foram arrecadados.

Dessa forma, nos termos do art. 110, § 2°, da Lei de Faléncias, o inventario deve fazer

referéncia: aos livros obrigatorios e os auxiliares ou facultativos do falido; a dinheiro, papéis,

! Thidem. “Art. 108. Ato continuo a assinatura do termo de compromisso, o administrador judicial efetuara a
arrecadagdo dos bens e documentos e a avaliagdo dos bens, separadamente ou em bloco, no local em que se
encontrarem, requerendo ao juiz, para esses fins, as medias necessarias.”

112 Tbidem. “Art. 109. O estabelecimento sera lacrado sempre que houver risco para a execugdo da etapa de
arrecadagao ou para a preservagao dos bens da massa falida ou dos interesses dos credores.”

113 TOMAZETTE, op. cit., V. 3,2019, p. 473.

114 COELHO, op. cit., p. 415.
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titulos de créditos, documentos e outros bens da massa falida; os bens dessa que estejam em
poder de terceiro; os bens indicados como sendo propriedade de terceiros ou reclamados por
esses. Cumpre observar que tal especificagdo deve ocorrer, sempre que possivel, de forma
individualizada e que, em se tratando de bens imdveis, compete ao administrador ainda
apresentar as certiddes dos cartorios de registro competentes com as indicagdes que nele
constarem. Ja o laudo de avaliagdo deve ser feito pelo administrador, que pode contar com o
auxilio de profissionais avaliadores.

Cumpre observa que € possivel que se tomem outras medidas voltadas a formagao da
massa falida. Como exemplo, podem-se citar a¢cdes objetivando a declaracdo de ineficacia dos
atos praticados pelo falido que se voltem a lesar os credores e as agdes de responsabilidade,
voltadas contra controladores, socios de responsabilidade limitada e ainda contra
administradores da sociedade falida, a fim de que respondam perante a sociedade por abusos
ou irregularidades cometidas, nos termos da legislagao especifica.

Ademais, deve-se avangar a guarda e conservagdo dos bens. Via de regra, esses ficam
armazenados dentro da prépria sede do falido. No entanto, em caso de necessidade de melhor
guarda e conservacgdo, pode ocorrer a remog¢ao dos bens. Em tal cendrio, esses ficam em
deposito sob a responsabilidade do administrador judicial, mediante compromisso,
independente de os bens ficarem depositados com o esse, com o falido, com os administradores
da sociedade falida, ou ainda com terceiros contratados. Cumpre observar que eventuais valores
gastos com a contratacdo de depositos ou segurangas sdo classificados como créditos

extraconcursais, nos moldes do art. 84, IT1'1.

2.3.2.3. Darealizagdo do ativo e pagamento dos credores

Outra etapa da fase falimentar ¢ a realizagdo do ativo. Cabe observar que nao ¢
obrigatorio esperar ao final da apurag@o do ativo para que se proceda com a realizagdo desse.
Na realizagdo, alienam-se os bens que compdem a massa falida, de modo a angariar os recursos
necessarios e proceder ao pagamento dos credores.

A fim de regular tal alienagdo, o art. 140, da Lei Falimentar estipula quatro formas de

alienacdo, in verbis:

115 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 84. Serdo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia
sobre os mencionados no art. 83 desta lei, na ordem a seguir, os relativos a: Il — despesas com arrecadagao,
administragdo, realizacdo do ativo e distribui¢do do seu produto, bem como custas do processo de faléncia;”
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Art. 140. A alienacdo dos bens sera realizada de uma das seguintes formas, observada
a seguinte ordem de preferéncia:

I — alienag@o da empresa, com a venda de seus estabelecimentos em bloco;

IT — alienagdo da empresa, com a venda de suas filiais ou unidades produtivas
isoladamente;

IIT — alienag@o em bloco dos bens que integram cada m dos estabelecimentos do
devedor;

IV — alienacdo dos bens individualmente considerados.

Depreende-se, assim, que o legislador estabeleceu uma preferéncia. Como explana
Tomazette!'® “A preferéncia é pela alienagio da empresa em bloco ou em unidades produtivas.
Nao sendo possivel a alienac@o dessa forma, podera haver a venda dos bens individuais também
em bloco ou, ndo sendo possivel, separadamente”. Isso porque “A ideia ¢ tentar manter a
atividade funcionando, ainda que com outro titular”.

Ademais, ¢ possivel que a alienagdo dos bens em conjunto acabe por apresentar valor
maior que a soma do valor da venda de cada bem de forma isolada. Isso porque, esses bens,
quando coletivamente considerados, podem apresentar uma expectativa econdmica, o que
acaba por aumentar o valor de venda e ser mais benéfico ao processo de faléncia.

Quanto as modalidades ordindrias de alienagdo, essa pode se dar por meio de leildo,
por lances orais; de propostas fechadas ou por pregdo, nos moldes do art. 142, da Lei n°
11.101/05'Y. Em qualquer das modalidades previstas pela lei, deve haver a prévia publicacio
de antincio em jornal de grande circulacdo, com 15 dias de antecedéncia para a alienacao de
bens moveis, e 30 dias para a alienagcdo de bens imoéveis, sendo ainda facultada a divulgagao
por outros meios.

No leildo por lances orais, faz-se a convocagdo aberta ao publico, para que esse, no
horério e local marcado, possa ofertar lances orais. Ao final, adquire o bem aquele que fizer o
lance de maior valor. O art. 142, §3°, da Lei de Faléncias, pugna pela aplicagao das normas da
Lein® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, o antigo Cddigo de Processo Civil, ao leildo.

Cabe aqui levantar uma interessante observagdo. Como ¢ sabido, a referida lei foi
reformada em 2006 e atualmente se encontra revogada e substituida por uma nova legislagao

processual civil, a Lei n® 13.105/15'"'8. Apds a reforma de 2006, passou-se a prever duas

116 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 526.

117 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 142. O juiz, ouvido o administrador judicial ¢ atendendo & orientagdo do
Comité, se houver, ordenara que se proceda a alienag@o do ativo em uma das seguintes modalidades:

I — leilao, por lances orais;

II — propostas fechadas;

IIT — pregdo.”

118 BRASIL, op. cit., nota 104.
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modalidades de leildo. Na atual terminologia do art. 879, do CPC, sdo: o leildo judicial
eletronico ou presencial e a alienagdo por iniciativa particular.

Dessa forma, a doutrina se questiona se ¢ possivel realizar leildo por iniciativa
particular no processo de faléncia, na medida em que tal modalidade de alienagdo ¢ promovida
pelo credor e na faléncia ndo ha um credor, mas um concurso universal de credores. Para

Tomazette'"?

, € possivel, desde que haja aprovagdo em assembleia de credores, pois essa
expressa a vontade dos credores.

Na alienagao por propostas fechadas, ha a entrega em cartorio, mediante recibo, de
envelopes lacrados contendo as propostas dos interessados. No horario e local apontados pelo
edital, os envelopes sdo abertos e o serventudrio lavra um auto, a ser assinado pelos presentes,
identificando o vencedor.

Ja na venda por pregdo, ha uma mescla de caracteristicas das duas modalidades de
alienacdo anteriores. Isso porque, o pregdo ¢ composto de duas fases. Na primeira fase, ha o
recebimento de propostas fechadas. Com a abertura dos envelopes, somente sdo selecionados
para a segunda fase aqueles que ofertarem ao menos 90% (noventa por cento) do maior valor
ofertado. Na segunda fase, composta de lances orais, tem-se como lance minimo o valor da
maior oferta realizada na fase anterior.

Cabe destacar que, se o ofertante que realizou a melhor proposta ndo comparecer para
os lances e o valor que apresentou ndo termine sendo superado, cabe ao ofertante pagar a
diferenca entre o valor que ofertou na proposta e o valor obtido no leildo. Dessa forma, se
coibem ofertas temerarias ou abusivas.

Escolhida a modalidade, a alienagdo ocorrerd pelo maior valor ofertado, ainda que

inferior ao valor da avaliagio'*

. No entanto, deve-se atentar ao disposto no art. 189, da Lei n°
11.101/05"!, que pugna pela aplica¢do subsidiaria do CPC ao procedimento falimentar.

O CPC, por sua vez, ao tratar da execucao, veda a alienagdo de bens por preco vil. Nos
termos do art. 891, pardgrafo unico, do referido diploma “Considera-se vil o prego inferior ao
minimo estipulado pelo juiz e constante do edital, e, ndo tendo sido fixado preco minimo,
considera-se vil o preco inferior a cinquenta por cento do valor da avaliagdo.”

Para além das trés modalidades de alienagdo previstas no art. 142, da Lei Falimentar,

ha também a possibilidade de aprovacdo, pela assembleia geral de credores, de modalidade

11 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 528.

120 BRASIL, op. cit., nota 49. Art. 142 “§ 2° A alienac?o dar-se-4 pelo maior valor oferecido, ainda que seja inferior
ao valor de avaliagdo.”

121 Ibidem. “Art. 189. Aplica-se a Lein® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Codigo de Processo Civil, no que couber,
aos procedimentos previstos nesta Lei.”
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alternativa para a realizacdo do ativo. Para tanto, a assembleia deve aprovar, pelo quérum de
2/3 (dois tergos) dos presentes, a utilizacdo de outra modalidade, nos termos dos arts. 145 e 46,
da referida lei'?.

Outra forma alternativa de realizacdo de ativo se da por meio de decisdo judicial
fundamentada, apds requerimento do administrador judicial ou do comité de credores. Tal
possibilidade esta contemplada no art. 144, da Lei Falimentar'?3!24,

Hé ainda a possiblidade de se constituir uma sociedade de credores, regulamentada no
ja mencionado art. 145. Nessa hipotese, os bens da massa falida compdem o capital social e os
credores passam a participar do capital social, na medida dos seus créditos. Trata-se de uma
interessante possibilidade de manter a atividade empresarial em desenvolvimento, bem como
de se evitar hipdteses em que a alienagao dos bens terminaria por ndo se mostrar devidamente
frutifera.

Em se tratando de tal modalidade, no entanto, faz-se mister atentar ao comando
constitucional do art. 5°, XX, que exprime que “ninguém podera ser compelido a associar-se ou
a permanecer associado;”. Dessa forma, para a formagao de tal sociedade, ¢ imprescindivel a
existéncia da vontade de constituir a sociedade, ou affectio societatis, como ocorre em qualquer
sociedade. Em havendo desinteresse por parte de algum credor, ou a impossibilidade desse em
constituir sociedade, a exemplo do credor fazendério, a nova sociedade deve realizar o
pagamento dos créditos a que esse faria jus no caso de liquida¢do da massa falida.

Nesse sentido, sio exemplares as palavras de Tomazette!?>:

Trata-se de uma simples questdo de evitar prejuizos a esses sujeitos, que ndo podem
ser prejudicados, mesmo com a decisdo da maioria. Contudo, negar esse pagamento ¢
obrigar alguém a ingressar na sociedade, sob pena de ficar sem nada, contrariando o
proprio art. 5, XX, da Constituicdo Federal (...). Ademais, reitere-se que o pagamento
se limitara ao valor a que o credor teria direito na liquidagdo ordinaria da massa falida,
vale dizer, trata-se do mesmo resultado do exercicio do recesso por esse socio.

122 Ibidem. “Art. 145. O juiz homologara qualquer outra modalidade de realizagdo do ativo, desde que aprovada
pela assembléia-geral de credores, inclusive com a constitui¢do de sociedade de credores ou dos empregados do
préprio devedor, com a participacdo, se necessaria, dos atuais socios ou de terceiros.

Art. 46. A aprovacdo de forma alternativa de realizagdo do ativo na faléncia, prevista no art. 145 desta Lei,
dependera do voto favoravel de credores que representem 2/3 (dois tergos) dos créditos presentes a assembléia.”
123 Ibidem.

124 Ibidem. “Art. 144. Havendo motivos justificados, o juiz podera autorizar, mediante requerimento fundamentado
do administrador judicial ou do Comité, modalidades de alienag@o judicial diversas das previstas no art. 142 desta
Lei.”

125 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 533.
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Complementando a visio de Tomazette, Negrao!? traz uma solugio com base no

5127

atualmente revogado Decreto-Lei n® 7.661/45'“, a antiga Lei de Faléncias:

Na lei revogada, a minoria era paga em dinheiro, respeitadas as seguintes condigoes:
a) considerava-se, inicialmente, o valor total do acervo arrecadado e sua avaliagéo; b)
desse total descontava-se o valor devido aos encargos e dividas da massa; e,
finalmente, c) atribuia-se aos credores dissidentes a porcentagem a eles devida sobre
aquele resultado (LF45, art. 123, §1°).

Outra hipotese de realizacao de ativo ¢ a chamada liquidagao sumaria, prevista no art.
111, da Lei n® 11.101/05'?%. Cuida-se de possibilidade vantajosa para os casos em que a
sociedade falida ¢ de pequeno porte e os tramites de alienacdo terminariam por se mostrar
excessivamente onerosos em relacdo ao beneficio gerado. A liquidagdo sumaria pode ocorrer
por meio da venda direta ou pela adjudicagdo dos bens pelos credores.

Na venda direta, qualquer credor interessado pode realizar oferta e adquirir o bem pelo
valor da avaliagdo. Cumpre observar que, em caso de pluralidade de ofertas, o magistrado deve
se atentar a melhor proposta ou a classifica¢do entre os ofertantes. De qualquer sorte, o valor
da venda ¢ utilizado para pagamento do passivo.

Jana adjudicagao, ha a transferéncia do bem para o patrimonio de um credor, levando-
se em consideragdo o preco da avaliacdo. Assim, faz-se uma compensagdo, com o consequente
abate do valor que o credor ainda tem a receber, caso seu crédito seja superior ao valor da
avaliacdo; ou com o pagamento de valores a massa falida, caso o crédito do credor seja menor
que o valor da avaliagao.

Essa modalidade, se aplicada de forma desatenta, poderia gerar uma burla a ordem de
pagamento dos créditos, compensando créditos de um credor de uma classe inferior, em
detrimento de credores com classe superior, que terminariam por nao receber valores ou receber
menos que o devido. Por isso, a adjudicacdo somente ¢ praticada quando feita por todos os
credores, pelos credores mais privilegiados, ou quando o adjudicante deposita os valores que
os credores de classe superior devem receber, cenarios que reduzem a adocao de tal modalidade
de liquidagao sumaria.

Por fim, faz-se mister comentar também a possibilidade de venda imediata aberta ao

publico, mediante autorizacdo judicial. E uma solugdo para alienar os bens pereciveis,

120 NEGRAO, op. cit., V. 3, 2018, p. 533.

127 BRASIL. Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil
03/Decreto-Lei/Del7661.htm >. Acesso em: 30 jan. 2020.

128 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 111. O juiz podera autorizar os credores, de forma individual ou coletiva, em
razdo dos custos e no interesse da massa falida, a adquirir ou adjudicar, de imediato, os bens arrecadados, pelo
valor da avaliacao, atendida a regra de classificagdo e preferéncia entre eles, ouvido o Comité.”
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deterioraveis, sujeitos a desvalorizacdo ou de conservagao arriscada ou onerosa, nos termos do
art. 48, da Lei de Faléncias'?®. Assim, maximiza-se a realizacdo de tais ativos, no melhor
interesse da faléncia.

Escolhida a modalidade de alienagdo pelo magistrado e levada essa a cabo, o rito
falimentar dedica-se, enfim, ao pagamento dos credores do falido. O pagamento dos credores,
no entanto, deve obedecer a uma ordem estabelecida na legislacao falimentar.

Em se tratando da ordem de pagamentos, a legislagao falimentar trata dos créditos
prioritarios ou pagamentos antecipados; dos pedidos de restituicdo em dinheiro; dos créditos
extraconcursais; e, por fim, dos créditos concursais. Cabe observar que hé discussao na doutrina
acerca da exata ordem em que os pagamentos devem ocorrer, de modo que alguns autores
apresentam ordens diferentes quando do pagamento de alguns dos créditos prioritarios, das

restituicdes ou até mesmo dos créditos extraconcursais'>°.

No presente projeto, se adota a
ordem idealizada por Tomazette, por parecer a ordem que melhor expressa a vontade do
legislador.

Dessa forma, feitas tais consideracdes, o pagamento dos créditos se inicia com o
pagamento dos créditos prioritarios. Cuidam-se dos créditos trabalhistas, de carater estritamente
salarial, até o limite de 05 (cinco) salarios-minimos por trabalhador que tenham vencido nos 03
(trés) meses anteriores a decretacdo da faléncia, contemplados no art. 151, da Lei Falimentar.
Ocupa-se o legislador de tutelar a dignidade da pessoa humana, resguardando valores que se
destinam a alimentagao e subsisténcia dos trabalhadores.

Além disso, o legislador trata dos pagamentos antecipados das despesas indispensaveis
a administracdo da faléncia, tratadas no art. 150, da referida lei'*'. Tal escolha demonstra a
protecdo dos meios necessarios a dar continuidade ao proprio processo falimentar, atendendo a
uma necessidade desse.

Dé-se prioridade aos créditos do art. 151, da Lei de Faléncias, porque esse normativo
fala que o pagamento de tais créditos trabalhistas devem ocorrer “tao logo haja disponibilidade

em caixa”, denotando sua prioridade em relagdo aos créditos necessarios a administragdo da

129 Tbidem. “Art. 113. Os bens pereciveis, deterioraveis, sujeitos a considerdvel desvalorizagdo ou que sejam de
conservacao arriscada ou dispendiosa, poderdo ser vendidos antecipadamente, ap6s a arrecadagdo e a avaliagdo,
mediante autorizacao judicial, ouvidos o Comité e o falido no prazo de 48 (quarenta e oito) horas.”

130 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 538.

131 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 151. Os créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial vencidos nos 3
(trés) meses anteriores a decretagdo da faléncia, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, serdo
pagos tdo logo haja disponibilidade em caixa.”

“Art. 150. As despesas cujo pagamento antecipado seja indispensavel a administracdo da faléncia, inclusive na
hipotese de continuagdo provisoria das atividades previstas no inciso XI do caput do art. 99 desta Lei, serdo pagas
pelo administrador judicial com os recursos disponiveis em caixa.”
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faléncia, previstos no art. 150, cujo pagamento deve ocorrer “com os recursos disponiveis em
caixa”.
ApOs as consideracdes sobre tais créditos, deve-se analisar a ordem do art. 149, da lei

falimentar, in verbis:

Art. 149. Realizadas as restitui¢des, pagos os créditos extraconcursais, na forma do
art. 84 desta Lei, e consolidado o quadro-geral de credores, as importancias recebidas
com a realizag@o do ativo serdo destinadas ao pagamento dos credores, atendendo a
classifica¢do prevista no art. 83 desta Lei, respeitados os demais dispositivos desta
Lei e as decisdes judiciais que determinam reserva de importancias.

Quanto aos pedidos de restituicdo em dinheiro, esses tém prioridade sobre os
pagamentos antecipados, do art. 150, da Lei de Faléncias!*?. Isso porque, o teor do art. 86,
paragrafo tnico, da Lei n® 11.101/05'33, prevé que os créditos prioritarios trabalhistas do art.
151, tem prioridade sobre o pedido de restituicdo em dinheiro, mas foi silente quando aos
pagamentos antecipados do art. 150, ndo lhes conferindo tal prioridade.

Diante desse cenario, Tomazette entende que “[...] o pagamento antecipado s6 sera
possivel se houver recursos suficientes para o pagamento das restituicdes em dinheiro (...).
Havendo recursos suficientes, as restituicdes também cederdo lugar aos pagamentos
antecipados do art. 150, da Lei n° 11.101/05”. Assim, o autor estabelece que deve se dar
prioridade aos pagamentos antecipados somente se houver recursos suficientes para quitar as
restituicdes em dinheiro. Por conseguinte, ndo havendo tais recursos, a prioridade recai com os
pedidos de restitui¢ao em dinheiro.

Observa-se, entdo, que € necessario realizar uma interpretagdo sistematica de tais
dispositivos a fim de averiguar a correta ordem de pagamentos idealizada pelo legislador.
Portanto, a ordem de pagamentos, apds os créditos prioritarios (natureza trabalhista), segue com
as restituicoes em dinheiro ou com o pagamento antecipado (despesas indispensaveis a
administracdo da faléncia), a depender dos recursos angariados, pagando-se um em seguida do
outro; posteriormente com o pagamento dos créditos extraconcursais; e, consequentemente,

com o pagamento dos créditos concursais.

132 Ibidem.
133 Ibidem. “Art. 86. Proceder-se-4 a restitui¢io em dinheiro: (...) Pardgrafo tnico. As restituicdes de que trata este
artigo somente serdo efetuadas apds o pagamento previsto no art. 151 desta Lei.”
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Se ainda sobrar saldo, pagam-se os juros posteriores a decretagdo da faléncia'**. Em
restando qualquer excedente, esse ¢ devolvido ao falido.

Como ja exposto, os créditos prioritarios visam tutelar a dignidade dos trabalhadores
que laboraram para o falido pouco antes da quebra, garantindo-lhes condi¢des de subsisténcia;
enquanto os pagamentos antecipados objetivam atender as necessidades do proprio processo
falimentar. Cumpre, dessa forma, tecer alguns comentdrios sobre os demais créditos
contemplados na lei.

O pedido de restitui¢do em dinheiro ocorre como substituto do pedido de restituicdo
de bem realizado por terceiro. Tal substituicdo ocorre quando a coisa a ser restituida ndo mais
existir ao tempo do pedido de restitui¢do; quando se tratar de importancia entregue ao devedor,
em moeda corrente nacional, decorrente de adiantamento a contrato de cambio para exportagao;
ou quando versar sobre valores entregues ao devedor pelo contratante de boa-fé na hipotese de
revogagdo ou ineficacia do contrato.

Sobre os créditos extraconcursais, estes estdo contemplados no art. 84, da Lei n°
11.101/05'3. Por meio da leitura do dispositivo é possivel concluir que se tratam das dividas
contraidas pela massa falida no curso do processo.

Assim, o dispositivo abarca, nessa ordem, os créditos devidos pelos servicos prestados
a massa falida; os créditos ou empréstimos que por ventura tenham sido concedidos a massa;
as despesas que foram despendidas com a arrecadacdo e administracao de bens da massa falida,
com a realizacdo do seu ativo, com a distribui¢do dessa realizacdo e com as custas judicias; as
custas relativas aos demais processos nos quais a massa tenha litigado e restado vencida; e, por
fins, as obrigagdes validamente contraidas ao longo da recuperagdo judicial ou apds a

decretacdo da faléncia. Esse ultimo caso visa estimular que investidores e outras sociedades

134 Ibidem. “Art. 124. Contra a massa falida ndo sdo exigiveis juros vencidos apos a decretagdo da faléncia,
previstos em lei ou em contrato, se o ativo apurado nao bastar para o pagamento dos credores subordinados.
Paragrafo unico. Excetuam-se desta disposi¢ao os juros das debéntures e dos créditos com garantia real, mas por
eles responde, exclusivamente, o produto dos bens que constituem a garantia.”

135 Tbidem. “Art. 84. Serdo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia sobre os
mencionados no art. 83 desta Lei, na ordem a seguir, os relativos a:

I - remuneracdes devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, e créditos derivados da legislacdo do trabalho
ou decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servigos prestados apos a decretacdo da faléncia;

II — quantias fornecidas a massa pelos credores;

IIT — despesas com arrecadagdo, administracao, realizacdo do ativo e distribui¢cdo do seu produto, bem como custas
do processo de faléncia;

IV — custas judiciais relativas as agdes e execugdes em que a massa falida tenha sido vencida;

V — obrigagdes resultantes de atos juridicos validos praticados durante a recuperagdo judicial, nos termos do art.
67 desta Lei, ou apds a decretagdo da faléncia, e tributos relativos a fatos geradores ocorridos apds a decretagao
da faléncia, respeitada a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.”
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realizem negocios com a sociedade em recuperagdo, garantindo-lhes melhor protecao em caso
de convocagao em faléncia.

J4 os créditos chamados concursais estio regulados no art. 83, da Lei de Faléncias'3®.
O inciso I, do referido artigo trata de verbas decorrentes de acidentes de trabalho e de verbas
trabalhistas, limitadas essas ao valor de 150 salarios por trabalhador. Cumpre aqui comentar
que tais verbas trabalhistas, diferentemente dos créditos prioritarios do art. 151, da Lei de
Faléncias, sao devidas independentemente de a natureza dessas ser salariais ou indenizatoéria.
No caso do art. 151, somente verbas de carater salarial s3o pagas.

Outro comentario pertinente a ser apontado diz respeito aos créditos trabalhistas
superiores a 150 saldrios por trabalhador. Tais valores s3o classificados como crédito
quirografarios e se enquadram no inciso VI, “c”, do referido artigo.

Em se tratando do inciso 11, tratando do crédito garantia real, cabe observar que o valor
do crédito que por ventura exceda o valor do bem dado em garantia ¢ classificado como crédito
quirografario. Trata-se de hipdtese semelhante ao que ocorre com o inciso I.

Sobre o inciso III, prevendo os créditos tributérios, cabe destacar que o legislador deu
prioridade ao crédito com garantia real, em detrimento do crédito fazendario. Ademais, cabe

observar que as multas tributarias ndo se encontram no inciso I1I, mas sim no VIL

136 Ibidem. ““Art. 83. A classificagdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

I - os créditos derivados da legislagdo do trabalho, limitados a 150 (cento e cinqiienta) salarios-minimos por credor,
e os decorrentes de acidentes de trabalho;

IT - créditos com garantia real até o limite do valor do bem gravado;

IIT — créditos tributarios, independentemente da sua natureza e tempo de constituicdo, excetuadas as multas
tributarias;

IV — créditos com privilégio especial, a saber:

a) os previstos no art. 964 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

b) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo disposi¢do contraria desta Lei;

¢) aqueles a cujos titulares a lei confira o direito de retengdo sobre a coisa dada em garantia;

d) aqueles em favor dos microempreendedores individuais e das microempresas e empresas de pequeno porte de
que trata a Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006 (Incluido pela Lei Complementar n® 147, de
2014)

V — créditos com privilégio geral, a saber:

a) os previstos no art. 965 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

b) os previstos no pardgrafo tnico do art. 67 desta Lei;

¢) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo disposi¢do contraria desta Lei,

VI — créditos quirografarios, a saber:

a) aqueles ndo previstos nos demais incisos deste artigo;

b) os saldos dos créditos ndo cobertos pelo produto da alienagdo dos bens vinculados ao seu pagamento;

c) os saldos dos créditos derivados da legislagdo do trabalho que excederem o limite estabelecido no inciso I do
caput deste artigo;

VII — as multas contratuais e as penas pecunidrias por infragdo das leis penais ou administrativas, inclusive as
multas tributarias;

VIII — créditos subordinados, a saber:

a) os assim previstos em lei ou em contrato;

b) os créditos dos sdcios e dos administradores sem vinculo empregaticio.”
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Acerca do inciso IV, versando sobre os créditos com privilégio especial, cabe pontuar
que o privilégio especial advém de determinacdo legal. Em sintese, sdo os créditos que
contemplam direito de retengdo; os listados no art. 964!*7, do Cédigo Civil (Lei n°
10.406/02)'*8, e os que venham a ser previstos em leis especificas. Com a decretagio da
faléncia, o direito de retencao de tais credores € suspenso, de modo que esses devem se habilitar
no quadro geral de credores.

Ja os créditos com privilégios geral, referidos no inciso V, sdo aqueles previstos no
art. 965, do Codigo Civil'*; no art. 67, paragrafo unico, da Lei de Faléncias'*!*!; e aqueles que
eventualmente venham a ser regulados em leis especiais. Sobre as hipoteses listadas no art. 965,
do CC, cabe observar que alguns desses créditos sdo elencados de forma diversa na Lei n°
11.101/05, a exemplo do art. 965, VI, do CC, que trata dos impostos devidos a Fazenda, no ano
corrente € no anterior, como detentores de privilégio geral, quando a Lei Falimentar pode
classifica-los como créditos extraconcursais ou concursais, a depender do momento em que

ocorre o fato gerador. Nesse caso, prevalece o teor da Lei n® 11.101/05, pelo principio da

especialidade.

137 BRASIL, op. cit., nota 08. “Art. 964. Tém privilégio especial:

I - sobre a coisa arrecadada e liquidada, o credor de custas e despesas judiciais feitas com a arrecadacdo e
liquidagao;

II - sobre a coisa salvada, o credor por despesas de salvamento;

IIT - sobre a coisa beneficiada, o credor por benfeitorias necessarias ou uteis;

IV - sobre os prédios riisticos ou urbanos, fabricas, oficinas, ou quaisquer outras construgdes, o credor de materiais,
dinheiro, ou servigos para a sua edificagéo, reconstru¢ao, ou melhoramento;

V - sobre os frutos agricolas, o credor por sementes, instrumentos ¢ servigos a cultura, ou a colheita;

VI - sobre as alfaias e utensilios de uso doméstico, nos prédios rusticos ou urbanos, o credor de aluguéis, quanto
as prestacdes do ano corrente e do anterior;

VII - sobre os exemplares da obra existente na massa do editor, o autor dela, ou seus legitimos representantes, pelo
crédito fundado contra aquele no contrato da edigao;

VIII - sobre o produto da colheita, para a qual houver concorrido com o seu trabalho, e precipuamente a quaisquer
outros créditos, ainda que reais, o trabalhador agricola, quanto a divida dos seus salarios.

IX - sobre os produtos do abate, o credor por animais. (Incluido pela Lei n° 13.176, de 2015)”

138 Ibidem.

139 Tbidem. “Art. 965. Goza de privilégio geral, na ordem seguinte, sobre os bens do devedor:

I - o crédito por despesa de seu funeral, feito segundo a condigdo do morto e o costume do lugar;

IT - o crédito por custas judiciais, ou por despesas com a arrecadacao e liquidagdo da massa;

IIT - o crédito por despesas com o luto do conjuge sobrevivo e dos filhos do devedor falecido, se foram moderadas;
IV - o crédito por despesas com a doenca de que faleceu o devedor, no semestre anterior a sua morte;

V - o crédito pelos gastos necessarios & mantenca do devedor falecido e sua familia, no trimestre anterior ao
falecimento;

VI - o crédito pelos impostos devidos a Fazenda Publica, no ano corrente e no anterior;

VII - o crédito pelos salarios dos empregados do servigo doméstico do devedor, nos seus derradeiros seis meses
de vida;

VIII - os demais créditos de privilégio geral.”

140 BRASIL, op. cit., nota 49.

41 Tbidem. Art. 67. “Paragrafo tnico. Os créditos quirografarios sujeitos & recuperagdo judicial pertencentes a
fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prové-los normalmente apds o pedido de recuperagéo judicial
terdo privilégio geral de recebimento em caso de decretagdo de faléncia, no limite do valor dos bens ou servigos
fornecidos durante o periodo da recuperacdo.”
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Sobre o disposto no art. 67, paragrafo unico da Lei n® 11.101/05, observa-se que tal
normativo se traduz em um estimulo dado pelo legislador para que os empresarios realizem
negdcios com os empresarios em recuperagdo. Trata-se da concretizagdo, no texto legal, do
principio da continuidade da empresa.

Avangando para o inciso VI, do art. 83, contemplam-se os créditos quirografarios, ou
seja, os créditos comuns, estruturados sem privilégio ou garantia. Nessa categoria se enquadram
os créditos trabalhistas que ultrapassam o valor de 150 saldrios minimos, os créditos com
garantia real que nao foram quitados com o valor do bem dado em garantia, bem como os
créditos trabalhistas que foram cedidos a terceiros e deixaram de receber protecao especial do
ordenamento.

Em sétimo lugar, o inciso VII versa sobre as multas. O legislados as colocou ao final
do rol da ordem de pagamento porque, como as multas ndo se traduzem no adimplemento de
uma obriga¢do contraida pelo falido, a sua colocagdo em posi¢ao de destaque terminaria por
prejudicar credores que de boa-fé negociaram com o devedor falido e terminariam por nio
receber seus créditos, o que inegavelmente vai em sentido contrario aos objetivos do processo
falimentar.

Por fim, o inciso VIII, apresenta os créditos subordinados. Tratam-se de créditos que
recebem essa classificagdo por leis especiais, a exemplo dos créditos que advém de debéntures
subordinadas, nos termos do art. 58, da Lei n° 6.404/76'*>. Abarca também os créditos dos
socios e dos administradores sem vinculo empregaticio.

Caso sobrem recursos, apos o cumprimento do disposto no art. 83, pagam-se os juros
devidos apds a decretagdo da faléncia, nos moldes do art. 124, da Lei Falimentar'*’. Se apos
tais pagamentos ainda sobrarem valores, esses sdo devolvidos ao devedor falido, nos ditames
do art. 153, da referida lei'*.

Cumpre, por fim, observar que a medida em que o ativo se realiza, os credores sao
pagos. Caso ndo seja possivel pagar a totalidade de uma dada classe, os credores devem receber

de forma proporcional, por meio de rateio.

142 BRASIL, op. cit., nota 19. “Art. 58. A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emissdo, ter garantia
real ou garantia flutuante, ndo gozar de preferéncia ou ser subordinada aos demais credores da companhia.

§ 4° A debénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula de subordinago aos credores quirografarios,
preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, em caso de liquidagdo da companhia.”

143 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 124. Contra a massa falida ndo sdo exigiveis juros vencidos ap6s a decretagdo
da faléncia, previstos em lei ou em contrato, se o ativo apurado ndo bastar para o pagamento dos credores
subordinados.”

144 Ibidem. “Art. 153. Pagos todos os credores, o saldo, se houver, serd entregue ao falido.”
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Uma vez cumprida a realiza¢do do ativo e o pagamento dos credores, na medida dos
recursos captados, o processo falimentar encaminha-se ao seu encerramento. Aqui ha a
realiza¢do de medidas complementares na fase falimentar, a exemplo da prestacao de contas e

apresentagio de relatorios, nos ditames dos arts. 154 a 156, da Lei de Faléncias'®.

2.3.2.4. Das medidas complementares

Nessa etapa, héa a prestagcdo de contas, em que o administrador deve explicitar de forma
detalhada as movimentacdes que fez, desde a apuracao do ativo, passando pela realizagdo do
ativo e terminando com o pagamento do passivo, descrevendo as receitas obtidas e pagamentos
realizados no curso do processo. Abre-se, entdo, prazo de 10 dias para impugnagoes.

Decorrido o prazo para impugnagdes e realizadas as diligéncias necessarias a apuragao
dos fatos, o Ministério Publico manifesta-se no prazo de 05 dias, podendo haver posterior
manifestagdo do administrador, se houver impugnagdo ou parecer contrario por parte do
Ministério Publico. Sem parecer contrario ou impugnagdes, as contas sao aprovadas pelo
magistrado por meio de sentenga.

Aprovadas as contas, o administrador confecciona relatorio final apontando o valor do
ativo e o do produto advindo da realizac¢do desse, o valor do passivo e o dos pagamentos feitos,
bem como indicando as responsabilidades com que continua o falido. Apresentado o relatério

final, o juiz, por conseguinte, encerra a faléncia por sentenca.

145 Tbidem. “Art. 154. Concluida a realizacdo de todo o ativo, e distribuido o produto entre os credores, o
administrador judicial apresentara suas contas ao juiz no prazo de 30 (trinta) dias.

§ 1° As contas, acompanhadas dos documentos comprobatdrios, serdo prestadas em autos apartados que, ao final,
serdo apensados aos autos da faléncia.

§ 2° O juiz ordenara a publicag¢do de aviso de que as contas foram entregues e se encontram a disposi¢ao dos
interessados, que poderdo impugna-las no prazo de 10 (dez) dias.

§ 3° Decorrido o prazo do aviso e realizadas as diligéncias necessarias a apuragdo dos fatos, o juiz intimara o
Ministério Publico para manifestar-se no prazo de 5 (cinco) dias, findo o qual o administrador judicial serd ouvido
se houver impugnacao ou parecer contrario do Ministério Publico.

§ 4° Cumpridas as providéncias previstas nos §§ 2° e 3° deste artigo, o juiz julgara as contas por sentenga.

§ 5° A sentenca que rejeitar as contas do administrador judicial fixara suas responsabilidades, podera determinar
a indisponibilidade ou o seqiiestro de bens e servira como titulo executivo para indenizagdo da massa.

§ 6° Da sentenga cabe apelag@o.

Art. 155. Julgadas as contas do administrador judicial, ele apresentara o relatorio final da faléncia no prazo de 10
(dez) dias, indicando o valor do ativo e o do produto de sua realizagdo, o valor do passivo e o dos pagamentos
feitos aos credores, e especificara justificadamente as responsabilidades com que continuara o falido.

Art. 156. Apresentado o relatério final, o juiz encerrara a faléncia por sentenga.

Paréagrafo unico. A sentenca de encerramento serd publicada por edital e dela cabera apelacdo.”
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2.3.3. A fase pos falimentar

Uma vez encerrada a faléncia, essa ainda ¢ apta a irradiar certos efeitos, a exemplo das

obrigacdes do falido, que, como j& apontado, devem constar no relatério elaborado pelo

administrador judicial. O prazo prescricional contra tais obrigacdes quedou-se suspenso com a

decretacao da faléncia, ¢ com o transito da sentenca de encerramento, ele volta a correr, como

se depreende da Lein® 11.101/05'4, nos arts. 6°147 ¢ 15748,

obrigacdes. Tomazette

Como hipoteses de extingao das obrigacdes do falido, a Lei falimentar elenca:

Art. 158. Extingue as obrigagdes do falido:

I — o pagamento de todos os créditos;

II — o pagamento, depois de realizado todo o ativo, de mais de 50% (cinqiienta por
cento) dos créditos quirografarios, sendo facultado ao falido o depdsito da quantia
necessaria para atingir essa porcentagem se para tanto nao bastou a integral liquidagao
do ativo;

IIT — o decurso do prazo de 5 (cinco) anos, contado do encerramento da faléncia, se o
falido ndo tiver sido condenado por pratica de crime previsto nesta Lei;

IV — o decurso do prazo de 10 (dez) anos, contado do encerramento da faléncia, se o
falido tiver sido condenado por pratica de crime previsto nesta Lei.

Ademais, a doutrina ainda aponta a possibilidade de outras formas de extingao de

199 a0 tratar da extin¢do das obrigagdes do falido, esclarece:

[...] cogitamos da entrega do dinheiro aos credores, mas também da eventual dacdo
em pagamento. Além disso, também podemos enquadrar aqui as demais hipdteses de
extin¢do das obrigagdes, como a compensacao, a confusio, a remissdo, a transac¢do, o
compromisso € a novacdo. Do mesmo modo, nos eventuais casos de prescri¢ao e
decadéncia também poderia haver a extingdo normal das obrigagdes. Em todos esses
casos, as regras serdo aquelas do Codigo Civil para tais institutos.

Compreende-se, assim, que o legislador estabeleceu um prazo para que se exijam

eventuais valores restantes do falido, apresentando tratamento mais rigoroso caso esse tenha

praticado crime falimentar. Cumpre observar, no entanto, que tais prazos nao se aplicam aos

créditos tributarios, na medida em que normas tratando de obrigagao tributaria e hipoteses de

146 Thidem.

147 Ibidem. “Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagao judicial suspende
o curso da prescricdo ¢ de todas as agdes e execugdes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores
particulares do socio solidario.”

148 Ibidem. “Art. 157. O prazo prescricional relativo as obrigagdes do falido recomega a correr a partir do dia em
que transitar em julgado a sentenga do encerramento da faléncia.”

149 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 562.
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prescri¢ao ou decadéncia devem ser produzidas sob forma de lei complementar, nos moldes da
Constitui¢do Federal'™, no art. 146, I1I, b'3!.

Ocorrendo algum dos cendrios do art. 158, o falido requer ao juizo falimentar a
declaracao da extingdo de suas obrigagdes. O requerimento ¢ publicado em edital, dando-se o
prazo de 30 dias para eventuais impugnagdes. Findo o prazo, o juiz profere sentenga, declarando
extintas as obrigagdes do falido.

Outro efeito que se estende para a fase pds falimentar € a inabilitacdo do falido para
exercer empresa. Tal previsdo estd contemplada no art. 102, da Lei de Faléncias'*?, e perdura
até a sentenga extinguindo as obrigagdes desse, salvo se tal inabilitacdo decorrer da pratica de
crime falimentar, hipdtese em que tal efeito se desenvolve por até 05 anos apos a extingdo da
punibilidade, salvo a ocorréncia de reabilitagdo penal'>>.

Cumpre observar que ha a possiblidade de reabilitagdo do empresario ndo sé6 quando
o falido ¢ pessoa fisica, mas também quando esse ¢ pessoa juridica. No entanto, na pratica
empresarial, ndo se costumar ver reabilitagdes de sociedades empresarias. Como explica, de

forma bem clara, Ulhoa Coelho!*:

As regras sobre reabilitagdo do falido também se aplicam, em tese, a hipdtese de
faléncia de sociedade empresaria. Mas ndo ha nenhum interesse em reabilitar pessoas
juridicas quebradas; em relagdo ao empresario individual, entretanto, o quadro ¢
diverso: para poder voltar a exercer atividade empresarial como pessoa fisica, integrar
sociedade limitada como socio ou exercer cargo de administrador de sociedade
andnima, ele deve necessariamente requerer sua reabilitacdo no juizo falimentar.

Por fim, a faléncia também implica na dissolucdo da sociedade empresaria. O

Codigo Civil prevé tal efeito para as sociedades em nome coletivo!*, para as sociedades em

150 BRASIL, op. cit., nota 39.

15! Thidem. “Art. 146. Cabe a lei complementar:

III - estabelecer normas gerais em matéria de legislagdo tributéria, especialmente sobre:

b) obrigagdo, lancamento, crédito, prescri¢do e decadéncia tributarios;”

152 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 102. O falido fica inabilitado para exercer qualquer atividade empresarial a
partir da decretag@o da faléncia e até a sentenca que extingue suas obrigacdes, respeitado o disposto no § 1° do art.
181 desta Lei.”

153 Ibidem. “Art. 181. Sdo efeitos da condenagdo por crime previsto nesta Lei:

I — a inabilitag@o para o exercicio de atividade empresarial;

§ 1° Os efeitos de que trata este artigo ndo sdo automaticos, devendo ser motivadamente declarados na sentenca, e
perdurardo até 5 (cinco) anos apos a extingdo da punibilidade, podendo, contudo, cessar antes pela reabilitacdo
penal.”

134 COELHO, op. cit., p. 521.

155 BRASIL, op. cit., nota 08. “Art. 1.044. A sociedade se dissolve de pleno direito por qualquer das causas
enumeradas no art. 1.033 e, se empresaria, também pela declaracdo da faléncia.”
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comandita simples'>®, e para as sociedades limitadas'>’. Em se tratando de sociedades

158 Cumpre observar que

andnimas, a Lei n° 6.404/76 regula tal consequéncia no art. 206, 11, ¢
nada impede que se opte pela saida do processo de dissolucdo e pela reestruturagao posterior

da sociedade empresaria, porém na pratica tal cendrio ndo costuma ser constatado.

2.4. Os bens que compdem a massa falida, os que nido a compdoem e os pedidos de

restituicao de bens

Uma vez realizados os esclarecimentos doutrinarios e legais essenciais ao
entendimento do que ¢ a faléncia, qual ¢ a natureza dessa, quem se submete a ela e por qual rito
ela se estrutura, cumpre aqui realizar um estudo mais concentrado no instituto da massa falida.
Isso porque, o presente projeto académico objetiva exatamente discutir os efeitos do registro da
cessdo fiduciaria de créditos sobre os bens da massa falida. Dessa forma, ¢ essencial que o
estudo acerca dessa esteja bem esclarecido, demandando atengdo especial.

Como apresentado anteriormente, a faléncia se traduz em um processo de execucao
coletiva, no qual o patrimonio do devedor falido ¢ utilizado para pagar a sua universalidade de
credores. Nos termos do art. 789, do Cédigo de Processo Civil'®®, “O devedor responde com
todos os seus bens presentes e futuros para o cumprimento de suas obrigacdes, salvo as
restricdes estabelecidas em lei.” Dessa forma, fica evidente que com o devedor falido, o
tratamento legal nao poderia ser diferente. O falido sofre o desapossamento de seus bens, que
se conglobam em um conjunto, uma massa.

O instituto da massa falida pode ser analisado sob duas classificagdes: a massa falida
subjetiva e a massa falida objetiva. A massa falida subjetiva ¢ um sujeito de direitos
despersonalizado ao qual compete preservar e otimizar a utilizagdo produtiva dos bens, ativos

e recursos produtivos do falido. Como explica Tomazette!?:

O processo de faléncia tem como objetivo primordial o pagamento do maior numero
possivel de credores do falido de acordo com a ordem legal de preferéncia. Para tanto,
a lei impde a arrecadagdo dos bens do falido e a criagdo de um sujeito de direitos
(massa falida) para a administragdo desses bens, visando a preservar e otimizar a

156 Ibidem. “Art. 1.051. Dissolve-se de pleno direito a sociedade:

I - por qualquer das causas previstas no art. 1.044;”

157 Ibidem. “Art. 1.087. A sociedade dissolve-se, de pleno direito, por qualquer das causas previstas no art. 1.044.”
158 BRASIL, op. cit., nota 19. “Art. 206. Dissolve-se a companhia:

II - por decisao judicial:

c¢) em caso de faléncia, na forma prevista na respectiva lei;”

159 BRASIL, op. cit., nota 104.

10 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 466.
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utilizacdo produtiva dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis,
da empresa (...) Assim, apo6s a decretagdo da faléncia ndo caberd mais ao falido a
administragdo dos seus bens, a qual tocara a massa falida, que agira por meio do
administrador judicial.

Assim, a massa falida subjetiva atua na tutela dos interesses dos credores. Hora essa

atuacdo da-se em substituicdo ao falido, como quando cobra devedores da sociedade falida ou

quando ¢ demandada por titular de pretensdo contra essa. Em outros momentos, da-se contra o

falido, a exemplo da agdo revocatoria, em que a massa falida objetiva que se declare a ineficacia

de dado negdcio juridico celebrado em prejuizo dos interesses da faléncia.

Ja a massa falida objetiva se traduz em um “conjunto de bens vinculados ao processo,

cuja gestdo cabera ao administrador judicial.”'®! Como bem explica Negrio!®?:

[...] com a arrecadagdo dos bens do devedor se estara compondo a massa objetiva, por
isso também chamada massa ativa, que constituird um patrimdnio autdénomo,
integrado pelos bens sujeitos a execucdo, destacando-se, no patriménio do falido,
daqueles bens absolutamente impenhoraveis, que ndo estardo sujeitos a arrecadagio,
e sobre os quais o devedor permanece com a posse € com a administragao plenas.

Assim, observa-se que ndo todos os bens que irdo compor a massa falida objetiva. O

art. 108, § 4°, da Lei de Faléncias, ao tratar da arrecadagao dos bens pelo administrador judicial,

estabelece que “Nao serdo arrecadados os bens absolutamente impenhoraveis.” A fim de se

compreender quais sdo os bens absolutamente inalienaveis, faz-se uso do teor do art. 833, do

Codigo de Processo Civil'®, in verbis:

Art. 833. Sao impenhoraveis:

I - os bens inalienaveis ¢ os declarados, por ato voluntario, ndo sujeitos a execugio;
II - os moveis, os pertences ¢ as utilidades domésticas que guarnecem a residéncia do
executado, salvo os de elevado valor ou os que ultrapassem as necessidades comuns
correspondentes a um médio padrdo de vida;

IIT - os vestuarios, bem como os pertences de uso pessoal do executado, salvo se de
elevado valor;

IV - os vencimentos, os subsidios, os soldos, os salarios, as remuneragdes, o0s
proventos de aposentadoria, as pensdes, 0s peculios € 0os montepios, bem como as
quantias recebidas por liberalidade de terceiro e destinadas ao sustento do devedor e
de sua familia, os ganhos de trabalhador autonomo e os honorarios de profissional
liberal, ressalvado o § 2°;

V - os livros, as maquinas, as ferramentas, os utensilios, os instrumentos ou outros
bens mdveis necessarios ou uteis ao exercicio da profissdo do executado;

VI - o seguro de vida;

VII - os materiais necessarios para obras em andamento, salvo se essas forem
penhoradas;

161 Tbidem, p. 461.

162 NEGRAO, op. cit., V. 3, 2018, p. 304.
163 BRASIL, op. cit., nota 104.
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VIII - a pequena propriedade rural, assim definida em lei, desde que trabalhada pela
familia;

IX - os recursos publicos recebidos por instituigdes privadas para aplicacdo
compulsoéria em educagdo, satde ou assisténcia social;

X - a quantia depositada em caderneta de poupanca, até o limite de 40 (quarenta)
salarios-minimos;

XI - os recursos publicos do fundo partidario recebidos por partido politico, nos
termos da lei;

XII - os créditos oriundos de alienagdo de unidades imobiliarias, sob regime de
incorporacdo imobiliaria, vinculados & execucao da obra.

A ratio por detras da atuagdo do legislador é bem explicada por Negrao!'®*. Tal tutela
visa garantir 0 minimo necessario a existéncia digna do devedor falido, abarcando-se os socios
de responsabilidade ilimitada também declarados falidos, e de sua familia.

Ademais, protege-se o chamado bem de familia, consistente no imdvel residencial
proprio do devedor, voltado a sua moradia, nos termos da Lei n°® 8.009/90'%. Trata-se do mesmo
objetivo de tutela da dignidade da pessoa humana.

Também ndo integra a massa falida objetiva eventual patrimonio de afetagdo, nos
termos do art. 119, IX, da Lei de Faléncias'®®. Isso porque, tal patrimdnio ji se encontra
destacado e destinado a uma finalidade especifica. Como exemplo, pode-se indicar, na pratica
da atividade de incorporagao imobilidria, o cenario em que o incorporador afeta o terreno e as
acessoes a atividade de construcdo e entrega das unidades imobiliarias aos adquirentes. Em
eventual caso de faléncia da sociedade incorporadora, tais bens nao se submetem a massa falida,
de modo se resguardam os adquirentes de unidades auténomas.

Assim, como ja trabalhado no presente capitulo, uma vez decretada a faléncia, cabe ao
administrador judicial fazer a arrecadagdo dos bens que vao compor a massa falida objetiva,
resguardando os bens absolutamente impenhoraveis do CPC, o bem de familia da Lei n°
8.009/90, e eventuais patrimonios de afetacdo previstos em lei. No entanto, ao realizar tal
arrecadagdo dos bens em posse do falido, € possivel que bens de terceiro venham a ser captados.

Nesse caso, surge a necessidade de se realizar o chamado pedido de restituigao.

164 NEGRAO, op. cit., V. 3, 2018, p. 307.

165 BRASIL. Lei n° 8.009, de 29 de margo de 1990. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L
8009.htm >. Acesso em: 30 jan. 2020.

166 BRASIL, op. cit., nota 49. Art. 119. Nas relagdes contratuais a seguir mencionadas prevalecerdo as seguintes
regras:

IX — os patrimonios de afetacdo, constituidos para cumprimento de destinagdo especifica, obedecerdo ao disposto
na legislacdo respectiva, permanecendo seus bens, direitos e obrigagdes separados dos do falido até o advento do
respectivo termo ou até o cumprimento de sua finalidade, ocasido em que o administrador judicial arrecadara o
saldo a favor da massa falida ou inscrevera na classe propria o crédito que contra ela remanescer.
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No processo de restituicdo, leciona o art. 85, da Lei Falimentar, que “O proprietario de
bem arrecadado no processo de faléncia ou que se encontre em poder do devedor na data da
decretacao da faléncia podera pedir sua restitui¢ao.” Trata-se da restitui¢ao ordindria.

A restitui¢do ordinaria é pautada no direito de propriedade. E o caso do terceiro de
boa-fé que entregou ao falido bens enquanto esse praticou atos ineficazes, voltados a frustracao
dos objetivos da faléncia, nos termos do art. 136, da Lei Faléncias'®’; do locador cujo bem esta
na posse do locatario declarado falido; assim como nos contratos que versem sobre
arrendamento, de comodato ¢ de compra e venda com reserva de dominio. E com base na
possiblidade de restituicao ordinaria que credores-fiduciarios realizam a restituicdo dos bens
alienados fiduciariamente em garantia.

Em se tratando de cessao fiduciaria de créditos, na pratica comercial, os créditos ficam
cedidos em conta controlada pelo credor-fiduciario. Com o advento do pedido de faléncia,
faléncia ou outro evento contratualmente previsto, o credor aplica o mecanismo da trava
bancaria, de modo a congelar os créditos cedidos na conta bancéria estabelecida no contrato.
Assim, o credor consolida tais créditos para si, satisfazendo o seu proprio crédito e evitando
que tais valores ingressem no montante da massa falida.

Para além da restituicao ordinaria, ha os casos de restituicao especial, contemplada no
art. 85, paragrafo unico, da Lei Falimentar, in verbis, “Paragrafo unico. Também pode ser
pedida a restitui¢do de coisa vendida a crédito e entregue ao devedor nos 15 (quinze) dias
anteriores ao requerimento de sua faléncia, se ainda nao alienada.”. Em tais casos, objetiva-se
tutelar a boa-fé daqueles que realizaram negocios na iminéncia da faléncia, permitindo-lhes a
restituicdo dos bens. Porém, em contrapartida, também se tutela o adquirente que de boa-fé
venha a adquirir os bens do falido, motivo pelo qual se impede a restitui¢do caso os bens tenham
sido alienados.

Por fim, ha também a possiblidade de pedido de restituigdo em dinheiro. Tal hipotese

esta contemplada no art. 86, da Lei n® 11.101/05'641%, Tal restitui¢do se d4 quando a coisa a ser

167 Ibidem. “Art. 136. Reconhecida a ineficacia ou julgada procedente a agdo revocatoria, as partes retornardo ao
estado anterior, e o contratante de boa-fé tera direito a restituicao dos bens ou valores entregues ao devedor.”

168 bidem.

169 Tbidem. “Art. 86. Proceder-se-4 a restitui¢do em dinheiro:

I — se a coisa ndo mais existir ao tempo do pedido de restituicdo, hipdtese em que o requerente recebera o valor da
avaliagdo do bem, ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o respectivo preco, em ambos 0s casos no valor atualizado;
II — da importancia entregue ao devedor, em moeda corrente nacional, decorrente de adiantamento a contrato de
cambio para exportagdo, na forma do art. 75, §§ 3°e 4°, da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, desde que o prazo
total da operag@o, inclusive eventuais prorrogacdes, ndo exceda o previsto nas normas especificas da autoridade
competente;

III — dos valores entregues ao devedor pelo contratante de boa-fé na hipotese de revogagdo ou ineficacia do
contrato, conforme disposto no art. 136 desta Lei.”
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substituida se perdeu ou ndo integra mais a massa falida, de forma que se restitui o terceiro pelo
preco de avaliacdo ou venda do bem. Pode ocorrer no caso de adiantamento a contrato de
cambio para a exportagdo, em que uma dada institui¢ao financeira antecipa ao exportador os
valores que ele somente receberia quando do pagamento das suas exportacdes. Caso esse
exportador venha a falir, ¢ garantida a institui¢do financeira a restituicdo em dinheiro dos
valores que essa tenha adiantado.

Também ha tal restituicdo quando terceiros de boa-fé pagam valores ao falido
enquanto essa praticava atos declarados ineficazes, por ferirem os objetivos da faléncia. Por
fim, apesar de ndo constar na literalidade do art. 86, da Lei de Faléncias, ¢ possivel a restitui¢ao
de valores em poder do falido, mas sobre os quais ele ndo pode dispor. E o exemplo de verbas
previdenciarias retidas e nio repassadas ao Fisco, nos termos da Lei n® 8.212/91'°, no seu art.
51 paragrafo tinico'’!; ou de valores recebidos por administradoras de consércios em nome do
grupo, como indica a Lei n° 11.795/08'72, no art. 5°, §5°73,

Portanto, observa-se que os bens do devedor falido compdem a massa falida objetiva,
que deve ser utilizada para pagar os credores no processo falimentar. Pode-se analisar, também,
que tal arrecadacdo ndo tem carater absoluto, de modo que o ordenamento juridico prevé
excegoes, a fim de tutelar principios como a dignidade da pessoa humana do devedor e de sua
familia; a boa-fé de determinados credores; o fomento a certas atividades chave, como a
exportagdo; e a tutela do sistema previdencidrio.

No proximo capitulo, com base nos fundamentos doutrinarios e legais ja levantados,
objetiva-se discutir de forma critica a possiblidade de restitui¢ao de créditos cedidos em fiducia
pelo devedor antes da faléncia, tomando em especial consideracao as discussdes sobre o registro

dessa modalidade de contrato e a boa-fé de terceiros.

170 BRASIL. Lei n°8.212, de 24 de julho de 1991. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/I8
212cons.htm >. Acesso em: 31 jan. 2020.

17! Ibidem. “Art. 51. O crédito relativo a contribui¢des, cotas e respectivos adicionais ou acréscimos de qualquer
natureza arrecadados pelos 6rgdos competentes, bem como a atualizagdo monetaria e os juros de mora, estdo
sujeitos, nos processos de faléncia, concordata ou concurso de credores, as disposi¢des atinentes aos créditos da
Unido, aos quais sao equiparados.

Paragrafo tnico. O Instituto Nacional do Seguro Social-INSS reivindicara os valores descontados pela empresa de
seus empregados e ainda ndo recolhidos.”

172 BRASIL. Lei n° 11.795, de 08 de outubro de 2008. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/
At02007-2010/2008/Lei/L11795.htm >. Acesso em: 31 jan. 2020.

173 Ibidem. “§ 5° Os bens e direitos adquiridos pela administradora em nome do grupo de consorcio, inclusive os
decorrentes de garantia, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam com o seu patrimonio, observado
que:

I — ndo integram o ativo da administradora;”
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3. A CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS: SUA SUBMISSAO AOS BENS DA MASSA
FALIDA E O SEU REGISTRO

ApOs os estudos pretéritos acerca dos negocios fiduciarios e do instituto da faléncia,
adentra-se, aqui, no capitulo final da presente obra. Objetiva-se analisar a cessdo fiduciaria de
créditos para fins de garantia e abordar os efeitos que essa tem, e os efeitos que deveria ter,
sobre a massa falida, a luz da necessidade ou desnecessidade do registro de tal contrato e da
tutela da boa-fé de terceiros.

Cumpre resgatar que a cessao fiduciaria de créditos se traduz em espécie do género
negocio fiducidrio, sendo adotada na pratica comercial como forma de garantia em contratos,
seja no ambito do mercado financeiro e de capitais ou fora desse. No negodcio fiduciario, o
devedor-fiduciante transmite ao credor-fiduciario, a propriedade resolivel de um bem dado em
garantia.

Com o adimplemento da divida, a propriedade do credor se resolve e vem a se
consolidar com o devedor. Em caso de inadimplemento, o credor realiza a apreensao da coisa,
caso nao esteja na posse dessa, a aliena e usa o produto dessa alienagdo para satisfazer o proprio
crédito, devolvendo ao devedor eventual saldo remanescente. No caso especifico de faléncia do
devedor-fiduciante, o credor reivindica a coisa por meio do pedido de restituicdo ao juizo
falimentar.

Tal espécie de negdcio em garantia, como abordado no primeiro capitulo desse estudo,
pode se dar no ambito do Mercado Financeiro e de Capitais, versando sobre bens mdveis,
fungiveis e infungiveis, nos termos da Lei n°® 4.728/65'7* ¢ do Decreto-Lei n° 911/69'7; fora
dele e versando sobre bens méveis infungiveis, cenario em que ¢é regulado pelo Cédigo Civil'7é;

ou ainda tendo como objeto bem imdvel, sendo regido pela Lei n® 9.514/97'77,

3.1. A cessao fiduciaria de créditos na pratica comercial

Na pratica comercial, a cessao fiduciaria de créditos se materializa majoritariamente

em empréstimos firmados com instituigdes financeiras, via Cédula de Crédito Bancario (CCB).

174 BRASIL, op. cit., nota 15.

175 BRASIL. Decreto-Lei n° 911, de 01 de outubro de 1969. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil
03/Decreto-Lei/1965-1988/Del0911.htm >. Acesso em: 08 abr. 2020.

176 BRASIL, op. cit., nota 08.

177 BRASIL, op. cit., nota 16.
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A CCB é um titulo de crédito regulado pela Lei n® 10.931/04!"8. No teor do art. 26, da Lei, a
CCB “¢ titulo de crédito emitido, por pessoa fisica ou juridica, em favor de institui¢cdo financeira
ou de entidade a esta equiparada, representando promessa de pagamento em dinheiro,
decorrente de operagao de crédito, de qualquer modalidade.”

Nas palavras de Tomazette!”:

As cédulas de crédito bancario sdo titulos de crédito e podem ser conceituadas como
promessas de pagamento lastreadas em operacao de crédito (operagdo bancaria ativa),
com ou sem garantia cedularmente constituida. (...) As cédulas tradicionais (rural,
industrial, comercial e a exportagdo) sdo necessariamente vinculadas a um contrato de
financiamento para atividade produtiva. Por sua vez, as cédulas de crédito bancario
podem ter origem em qualquer operacdo bancéaria ativa (...). Elas representam,
portanto, um instrumento genérico e flexivel para as operagdes de crédito bancario,
suprindo uma lacuna do nosso ordenamento juridico.

A CCB admite todas as formas de garantia, nos termos do art. 31'% da Lei n°
10.931/04, dentre as quais a cessdo fiducidria de créditos costuma ser a mais utilizada. Desta
forma, ao adquirir um empréstimo em contrato de mituo bancario, a sociedade devedora cede
fiduciariamente a titularidade de determinados créditos, presentes e/ou futuros, a instituicdo
financeira, credora-fiduciaria, até¢ o adimplemento do débito.

Ademais, a pratica empresarial demonstra que, no ato de contratagdo do mutuo
bancario, estabelece-se que os créditos cedidos para fins de garantia ficam depositados em
conta, a ser administrada pela instituicdo financeira. Em se tratando da cessdao de recebiveis,
tais créditos ainda se submetem a chamada trava bancaria, traduzida na reteng¢ao dos valores ali
depositados, e dos valores que venham a adentrar na conta administrada pela instituicao

financeira, até que o crédito dessa venha a ser satisfeito.

3.2. A cessao fiduciaria de créditos, seu registro e a sua submissao aos bens da massa falida

a luz da doutrina e legislacao

Inicia-se, aqui, o estudo da questdo controvertida central do presente projeto

académico. Tal analise comeca com a abordagem da visdo doutrinaria acerca do tema.

178 BRASIL. Lei n°10.931, de 02 de agosto de 2004. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ At
02004-2006/2004/Lei/L10.931.htm >. Acesso em: 01 abr. 2020.

ITOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial: titulos de crédito. 10. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagio,
2019, p. 351 e 352.

180 BRASIL, op. cit., nota 178. “Art. 31. A garantia da Cédula de Crédito Bancério podera ser fidejussoria ou real,
neste ultimo caso constituida por bem patrimonial de qualquer espécie, disponivel e alienavel, mével ou imovel,
material ou imaterial, presente ou futuro, fungivel ou infungivel, consumivel ou néo, cuja titularidade pertenca ao
proprio emitente ou a terceiro garantidor da obrigagao principal.”
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3.2.1. A posicdo da doutrina e a legislag@o aplicavel sobre o registro

Caso a cessao ocorra como garantia em cédula de crédito bancario, como normalmente

ocorre na pratica comercial, Tomazette!'s!

aponta para a necessidade de registro para que
eventuais garantias reais, a exemplo da propriedade ou titularidade fiducidria, possam ter
eficAcia perante terceiros. O autor depreende tal conclusio do art. 42!%2 da lei que rege a CCB.

In verbis:

Todavia, para que as eventuais garantias reais tenham eficacia perante terceiros, sao
exigidos os registros ou averbagdes pertinentes (Lei n. 10.931/04 — art. 42). Nao se
trata de uma condigdo de existéncia ou validade do titulo, mas apenas ¢ tdo somente
de uma condi¢do de eficacia das garantias perante terceiros.

No caso de veiculos, exige-se o registro no Cartorio de Titulos e Documentos do
domicilio do devedor e a anotagdo no certificado de propriedade (CC — art. 1.462). Do
mesmo modo nos imdveis, exigindo-se o registro no cartorio da situacdo do imoével.
A auséncia dessas formalidades adicionais impede que a garantia oferecida tenha
eficacia perante terceiros.

Observa-se que, sem tal registro, a CCB ¢ valida, sendo um titulo de crédito dotado de
certeza, liquidez e exigibilidade. O valor nela expresso pode ser exigido por seu titular. Tao
somente o bem dado em garantia, em caso de auséncia de registro, ndo pode ser oposto contra
terceiros em eventual execugao.

Em harmonia com tal entendimento doutrinario, a Lei n° 6.015/73'%, a Lei de
Registros Publicos, exprime no art. 129: “Art. 129. Estdo sujeitos a registro, no Registro de
Titulos e Documentos, para surtir efeitos em relagdo a terceiros: 9°) os instrumentos de cessao
de direitos e de créditos, de sub-rogagdo e de dacdo em pagamento.”

Também tratando do registro da cessdo como requisito para a producdo de efeitos
perante terceiros, cumpre retomar aqui a cessao fiduciaria de créditos realizada por
concessionaria de servigo publico em contrato de mutuo voltado a realizacao de investimentos
relacionados com o contrato de concessdo. Nos termos do art. 28-A, I, da Lei n° 8.987/95'34,
em tal cessdo fiduciaria, “o contrato de cessdo dos créditos deverd ser registrado em Cartdrio

de Titulos e Documentos para ter eficacia perante terceiros”. Observa-se que o legislador

atentou a importancia do registro nessa modalidade contratual, que versa exatamente sobre

181 TOMAZETTE, op. cit., V. 2, 2019, p. 355.

182 BRASIL, op. cit., nota 178. “Art. 42. A validade e eficicia da Cédula de Crédito Bancario ndo dependem de
registro, mas as garantias reais, por ela constituidas, ficam sujeitas, para valer contra terceiros, aos registros ou
averbagdes previstos na legislagdo aplicavel, com as alteragdes introduzidas por esta Lei.”

183 BRASIL. Lei n°6.015, de 31 de dezembro de 1973. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/le
is/16015compilada.htm >. Acesso em: 08 abr. 2020.

18 BRASIL, op. cit., nota 18.
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cessao fiducidria de créditos, com a unica excepcionalidade de ser praticada por concessionaria
de servico publico.
Em se tratando do registro, Luiz Rodrigues Wambier'®> também entende pela

necessidade desse para gerar oponibilidade da cessdo contra terceiros. Segundo o autor:

[...] as regras da cessdo de crédito no ambito do sistema financeiro imobiliario se
aplicam a cessdo de crédito mais ampla, no mercado de capitais: “no tocante a cessao
fiducidria de direitos sobre coisas moveis ou sobre titulos de crédito aplica-se,
também, o disposto nos arts. 18 a 20 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997 (art.
66-B, § 4.0, da Lei do Mercado de Capitais).

A partir da conjugagdo dessas regras, entendemos que a cessdo fiduciaria de crédito
se constitui, entre cedente e cessionario, mediante a assinatura do instrumento de
cessdo. Por sua vez, a anotagdo no assento de titulos e documentos € necessaria, mas
para tornar oponivel, também em relagdo a terceiros, essa titularidade fiduciaria
temporariamente cedida.

Marcelo Barbosa Sacramone'®® vai além, e entende que sem o registro sequer ha a

formacao da cessao fiduciaria. Nas palavras do doutrinador:

[...] o registro é requisito ndo apenas de eficacia perante terceiros, mas da propria
transferéncia da propriedade ao cessionario-fiduciario.

(...), a conclusdo ndo poderia ser diferente, a ponto de a producao dos efeitos da
transferéncia de propriedade ocorrer somente entre as partes, mas nao influir no direito
de terceiros. Isso porque ¢ efeito imanente ao direito real ser oponivel erga omnes.
Pelo direito de propriedade, o titular podera perseguir o objeto onde quer que esteja e
podera reivindica-lo de qualquer pessoa que injustamente o possua. Esses poderes
perante terceiros sdo fundamentais a sua existéncia, de modo que sua inexisténcia
prejudica a propria formagao do direito real. A falta de producdo de efeitos perante
terceiros, assim, impediria a propria constitui¢do da propriedade fiduciaria.

Logo, o registro do contrato de cessdo fiducidria em garantia ¢ requisito
imprescindivel para a constitui¢do da propriedade fiducidria e para a producao de
todos os seus efeitos. Antes do registro, a propriedade fiduciaria ndo se constituiu e o
contrato de cessdo fiduciaria, contrato real, ndo se aperfeicoou.

Cumpre aqui retomar as li¢des de Flavio Tartuce'®’. Explica o autor que a alienacdo
fiduciaria em garantia se traduz em uma convengao, um negocio juridico, de modo que somente
produz efeitos inter partes, ou seja, ¢ dotada tao somente de efeitos contratuais. No entanto, em
decorréncia dessa alienacdo, surge a propriedade fiduciaria, e, essa sim, se traduz em direito

real de garantia, com efeitos erga omnes, e ¢ exatamente por isso que demanda o cumprimento

185 WAMBIER, Luiz Rodrigues. Negocio fiducidrio e cessdo fiduciaria de créditos na Faléncia e recuperagio
judicial de empresas. Pareceres - Wambier, V. 1, p. 527 — 566, set. 2012, p. 14.

186 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Cessdo fiduciaria de créditos na recuperagio judicial: requisitos e limites a
luz da jurisprudéncia. Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, vol. 72/2016, p. 133 — 155, abr.- jun,
2016, p. 8.

187 TARTUCE, op. cit., nota 12.
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de formalidades para existir. Dessa forma, com o cumprimento de tais formalidades, se
extrapola o campo do direito obrigacional e passa-se a atingir o campo do direito real.
Complementando Tartuce, bem explica Mauro Teixeira de Faria'®. Segundo o autor
“O contrato deve ser registrado em Cartoério de Titulos e Documentos localizado na sede do
devedor (conforme art. 1.361, § 1°, do Cddigo Civil (...), o que se afigura como requisito
indispensavel para constitui¢do da propriedade fiducidria sobre os bens objeto da garantia.”.
Cumpre observar que tal visdo dicotomica entre a alienacao fiduciaria e a propriedade

fiduciaria é natural ao negocio fiduciario. Como afirma Otto de Souza Lima'®’:

Assim, por esta concepgdo, cinde-se o conteudo do direito, apresentando-se ele em
seu lado externo ¢ em seu lado interno. (...) O fiducidrio teria uma propriedade ou
titularidade simplesmente formal, ao passo que o fiduciante seria titular de uma
propriedade ou Direito Material.

Vai adiante o autor. Complementa esse que “€ preciso ter em vista que se trata de um
negocio complexo, formado, essencialmente, da combina¢do de dois outros negocios, um de
natureza real e outro obrigacional;”.

Apesar das consideragdes acima apresentadas, a legislacdo ndo apresenta tal visao. Isso
porque, como falado no capitulo 1, o art. 66-B, §3°, da Lei n® 4.728/1965'°, ao regular a cessio
fiduciaria de créditos, ndo estabelece a necessidade de registro de tal negocio fiduciario. Além
disso, o ja mencionado art. 42, da Lei n° 10.931/04, ao tratar das garantias reais instituidas na
cédula de crédito bancario (CCB), estabelece que essas ficam sujeitas “aos registros ou
averbacdes previstos na legislagdo aplicavel”. Dessa forma, ante a auséncia de previsdo de
registro na legislacdo aplicavel (Lei n® 4.728/1965), o ordenamento orienta-se no sentido da
desnecessidade do registro da cessao fiducidria de créditos para que essa possa ser oposta contra

terceiros.

18 FARIA, Mauro Teixeira de. Liberacio de recebiveis por conta do desatendimento do Requisito de
especializacdo do bem objeto da garantia fiduciaria. Sujeicdo do crédito garantido aos efeitos da recuperagio
judicial. Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, V. 75/2017, p. 59 — 87, jan. — mar. 2017, p. 6.

139 LIMA apud LACERDA, Galeno. Cessio de crédito e legitimacio no sistema bancario. Doutrinas Essenciais
Obrigagoes e Contratos, V. 2, p. 131 — 150, jun. 2011, p. 8 ¢ 9.

190 BRASIL, op. cit., nota 15.
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3.2.2. A posicao da doutrina e a legislagao aplicavel acerca da submissao a faléncia

Inicialmente, cumpre observar que o Decreto-Lei n® 911/69°!, ao tratar de normas de
processo sobre alienagdo fiduciaria, estabelece no seu art. 7°, que: “Art 7° Na faléncia do
devedor alienante, fica assegurado ao credor ou proprietario fiducidrio o direito de pedir, na
forma prevista na lei, a restituicdo do bem alienado fiduciariamente”. Explica-se.

Como apresentado no capitulo anterior — item 2.4 — os bens de terceiros que foram
arrecadados no processo de faléncia ou se encontram em poder do devedor quando da
decretagdo da faléncia ndo compdem a massa falida - e consequentemente ndo se submetem a
faléncia - podendo ser objeto de pedido de restituicdo, nos termos da literalidade do art. 85, da
Lein® 11.101/05'°2. Assim, em uma leitura sumaéria de tais normativos se poderia entender que
o credor-fiduciario, titular da propriedade fiduciaria, estaria amparado a fim de requerer a
restituicdo do bem dado em garantia sem se submeter a faléncia.

Tal poder de requerer a restituicao, no entanto, deve ser conjugado com a atuagdo do
administrador judicial. Em se tratando da restitui¢io do bem dado em garantia, Negrio!*?

entende que:

O contrato de alienagdo fiduciaria, em quaisquer de suas modalidades, deve ser
analisado, a luz da regra geral reservada pelo art. 117, da Lei de Recuperagdo e
Faléncia aos contratos bilaterais, possibilitando-se ao administrador judicial, no
interesse da massa falida, optar pelo seu cumprimento. Caso, entretanto, escolha a sua
resolucdo, ai sim, sera cabivel a restituicdo do bem. Ressalva-se, entretanto, a
circunstancia da existéncia de clausula resolutéria expressa, tendo a faléncia como sua
causa.

194

Tomazette'”™" vai no mesmo sentido de Negrao, in verbis:

[...] no caso de faléncia do devedor fiducidrio, vale também o regime do contrato
garantido. Caberd ao administrador judicial decidir pela continua¢do ou ndo do
contrato garantido, seja ele bilateral ou unilateral. Caso nao haja prosseguimento do
contrato, o credor fiduciante, por ter a propriedade do bem, podera realizar o pedido
de restituicdo para a retomada do bem e, obtendo a retomada, devera promover a
alienag@o para a satisfag@o do seu crédito (Decreto-Lei n. 911/69 — art. 7°). O eventual
saldo positivo sera remetido para a massa falida. Em caso de saldo negativo, devera
haver a habilitagdo do crédito. A mesma solugdo vale para os trés tipos de alienagdo
fiduciaria.

Naturalmente, para aqueles que admitem a clausula resolutdria expressa, podera haver
a resolucdo automatica do contrato nesses casos.

191 BRASIL, op. cit., nota 175.

192 BRASIL, op. cit., nota 49.

193 NEGRAO, op. cit., V. 3, 2018, p. 358.

194 TOMAZETTE, op. cit., V. 3, 2019, p. 454.
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Assim, como bem mostra a doutrina, ressalvado o caso de clausula resolutoria
expressa, o teor dos art. 117 e 118!, da Lei Falimentar estabelece que o administrador judicial
pode, mediante autorizagdo do comité de credores, optar pelo cumprimento de contratos
bilaterais e unilaterais, quando tal cumprimento se mostrar mais favoravel aos fins da faléncia,
reduzindo ou evitando o aumento do passivo, ou mantendo e preservando os ativos. Depreende-
se, entdo, que a restitui¢ao nao se mostra como um direito absoluto do credor, de tal sorte que
a pretensao de restituicdo pode ser afetada pela escolha do administrador judicial.

Apesar do poder de escolha conferido ao administrador judicial, ¢ evidente que, em
qualquer das hipoteses acima, o credor-fiduciario queda-se beneficiado. Isso porque, caso o
administrador opte pela manutencao do contrato, o credor recebe seu crédito normalmente, sem
se submeter a faléncia. E caso se opte pela nao manutencao do contrato, ha a possibilidade de
restituicdo do bem objeto da garantia ao credor, que satisfaz igualmente seu crédito sem se
submeter a faléncia. Somente haveria a submissido do credor-fiduciario ao concurso de credores,
como credor quirografario, se, apds a restituicao e a realizagdo do bem objeto da garantia, ainda
sobrasse crédito a ser satisfeito.

Deve-se analisar, entdo, se ha algum cendrio em que o credor-fiducidrio possa ter seu
crédito afetado pela decretagdo da faléncia. Em ultima andlise, se investiga se € possivel a sua
submissao a faléncia, sem a possibilidade de realizar o bem objeto da garantia.

Com base na distingdo entre a cessao fiduciaria (direito obrigacional) e a titularidade
fiduciaria (direito real), nos moldes das ligdes de Tartuce, conclui-se pela necessidade do
registro para que o vinculo inicialmente obrigacional extrapole o limite inter partes e se
constitua o direito real. Dessa forma, ausente o registro, a cessao realizada se traduz em simples
vinculo obrigacional entre o cessionario-credor € o cedente-falido, ndo apresentando eficacia
erga omnes apta a afastar os demais credores da faléncia. Assim, ausente a eficacia erga omnes,
seria possivel concluir pela submissdo dos créditos cedidos aos bens da massa falida.

Isso porque, sendo a faléncia um “[...] processo de execucdo coletiva, no qual todo o
patrimoénio de um empresario declarado falido (...) ¢ arrecadado, visando o pagamento da

1”196

universalidade de seus credores, de forma completa e proporciona , ¢ logico concluir que a

195 BRASIL, op. cit., nota 49. “Art. 117. Os contratos bilaterais nio se resolvem pela faléncia e podem ser
cumpridos pelo administrador judicial se o cumprimento reduzir ou evitar o aumento do passivo da massa falida
ou for necessario a manutengdo e preservagao de seus ativos, mediante autorizagdo do Comitg.”

“Art. 118. O administrador judicial, mediante autoriza¢do do Comité, podera dar cumprimento a contrato unilateral
se esse fato reduzir ou evitar o aumento do passivo da massa falida ou for necessario a manutengao e preservagao
de seus ativos, realizando o pagamento da prestagao pela qual esta obrigada.”

19 NEGRAO, op. cit., p. 237.
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inoponibilidade por auséncia de registro também se aplica, ou ao menos deveria se aplicar, ao
processo falimentar. Afinal, se ha a inoponibilidade contra um terceiro em uma possivel
execug¢do, ndo ¢ congruente que se admita a oponibilidade contra uma coletividade de terceiros
em uma execucao coletiva.

No mesmo sentido, sob a 6tica do principio da par conditio creditorum, vale destacar
o artigo de Claudia Mara de Almeida Rabelo Viegas'®’, cujo raciocinio, apesar de tratar da trava

bancaria e suas implicagdes na recuperacao judicial, aplica-se ao presente caso. In verbis:

[...] o par conditio creditorum & um principio segundo o qual se garante a todos os
credores desprovidos de preferéncia, igualdade na concorréncia paritaria em relagdo
ao patrimdnio do devedor. Deve ser aplicado, por 6bvio, dentro de cada classe de
credores. Assim, em observancia do par conditio creditorum os credores pertencentes
a uma mesma classe deverdo ter tratamento igualitario, no ato de satisfagdo dos seus
respectivos créditos.

Todavia, no caso da recuperacdo judicial, verifica-se que as "travas bancarias"
ignoram o par conditio creditorum. Isso porque o bloqueio de recebiveis da empresa
em dificuldades financeiras quita apenas a divida de um credor, a instituicao
financeira, podendo até mesmo inviabilizar a recuperagdo da atividade da sociedade
empresaria, desrespeitando os demais credores sujeitos a par conditio creditorum.

Assim, afirma a autora que a trava bancaria como mecanismo de satisfacdo dos
créditos de um tunico credor acaba por gerar um privilégio desmedido, favorecendo um tnico
credor em detrimento da totalidade de credores restantes. Tal privilégio, em ultima andlise,
viola o tratamento igualitario contemplado no principio do par conditio creditorum.

Cumpre observar, no entanto, que nao hd consenso acerca de tal visdo. A nivel
doutrinario, Luiz Rodrigues Wambier!*®, apesar de defender o registro como necessario para
que a cessao tenha eficacia perante terceiros, entende que, no caso de faléncia, o crédito cedido

ndo se submete a massa falida. Para o autor:

[...] com o negécio fiduciario, seja envolvendo bens corpdreos ou nao (como, no caso,
o direito crédito), a titularidade sobre esse bem ¢ transferida para a pessoa do credor.
Este passa a figurar, perante todos, inclusive o préprio alienante, como proprietario
(ou titular) do bem transferido. Apenas essa transmissao nao se faz de maneira plena,
mas com os limites inerentes ao objetivo do negdcio fiducidrio.

Portanto, seria no minimo artificial ou, juridicamente, inconstitucional (na medida em
que nossa Constituicdo fixa como um dos direitos fundamentais de todo e qualquer
cidaddo a garantia ao seu direito de propriedade - art. 5.0, XXII), esperar que o regime
falimentar permitisse que o patrimonio de terceiros, apenas porque eventualmente em
maos da empresa afetada pela recuperagdo judicial ou ja em estado de faléncia, ficasse
indisponivel e submetido aquele regime juridico.

(...) Como com a cessao o crédito deixa a esfera patrimonial do devedor e se insere no
patrimonio do credor fiducidrio, a eventual faléncia ou, mesmo, o processamento da

197 VIEGAS, Claudia Mara de Almeida Rabelo. As controvérsias relacionadas a trava bancaria, no ambito da
recuperacdo judicial. Revista de Direito Empresarial, V. 15/2016, p. 111-128, mai.-jun. 2016, p. 4.
198 WAMBIER, op. cit., p. 16, 19 ¢ 20.
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recuperacdo judicial do cedente ndo interferem no exercicio dos direitos decorrentes
dessa titularidade, por expressa determinagdo legal (art. 49, § 3.0, da Lei
11.101/2005).

Apesar da visdo do referido autor, deve-se analisar a importancia do registro de tal
negocio como forma de se adquirir a oponibilidade contra terceiros, bem como observar a boa-
fé dos demais credores do falido, inegavelmente entendidos como terceiros. Com base em tais
consideragdes apresenta-se mais acertado concluir que, em caso de auséncia de registro, a
cessdo fiduciaria deve ser submetida a massa falida e ser utilizada na satisfagdo dos fins da

faléncia, sem prejuizo da inscri¢do do credor-fiduciario no quadro geral de credores.

3.3. A posicao do STJ sobre registro e submissao a faléncia ou recuperacao judicial

Em se tratando do registro da cessdo fiduciaria de créditos, o STJ tem entendimento
firmado pela sua desnecessidade. Como consequéncia, tal crédito nao se submete ao regime

recuperacional ou falimentar. E o que se observa, in verbis:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CEDULA DE CREDITO
GARANTIDA POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS.
NATUREZA JURIDICA. PROPRIEDADE FIDUCIARIA. NAO SUJEICAO AO
PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL. 'TRAVA BANCARIA'".

1. A alienagdo fiduciaria de coisa fungivel e a cessao fiduciaria de direitos sobre coisas
moveis, bem como de titulos de crédito, possuem a natureza juridica de propriedade
fiduciaria, ndo se sujeitando aos efeitos da recuperacdo judicial, nos termos do art. 49,
§ 3.0, da Lei 11.101/2005.

2. Recurso especial nio provido!”®

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA
SOBRE DIREITOS SOBRE COISA MOVEL E SOBRE TITULOS DE CREDITO.
CREDOR TITULAR DE POSICAO DE PROPRIETARIO FIDUCIARIO SOBRE
DIREITOS CREDITICIOS. NAO SUJEICAO AOS EFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL, NOS TERMOS DO § 3° DO ART. 49 DA LEI N. 11.101/2005.
MATERIA PACIFICA NO AMBITO DAS TURMAS DE DIREITO PRIVADO DO
STJ. PRETENSAO DE SUBMETER AOS EFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL, COMO CREDITO QUIROGRAFARIO, OS CONTRATOS DE
CESSAO FIDUCIARIA QUE, A EPOCA DO PEDIDO DE RECUPERACAO
JUDICIAL, NAO SE ENCONTRAVAM REGISTRADOS NO CARTORIO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DO DOMICILIO DO DEVEDOR, COM ESTEIO NO
§ 1° DO ART. 1.361-A DO CODIGO CIVIL. INSUBSISTENCIA. RECURSO
ESPECIAL PROVIDO.

(..)

3. A exigéncia de registro, para efeito de constituicao da propriedade fiduciaria, nao
se faz presente no tratamento legal ofertado pela Lei n. 4.728/95, em seu art. 66-B
(introduzido pela Lei n. 10.931/2004) a cessdo fiduciaria de direitos sobre coisas

199 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.202.918-SP, 3* Turma, j. 07.03.2013, Rel. Min. Ricardo
Villas Bodas Cueva, DJe 10.04.2013. Disponivel em: < https://scon.stj.jus.br/SCON/jurisprude
ncia/toc.jsp?i=1&b=ACOR&livre=((%27RESP%27.clas.+e+@num=%2712 02918%27)+ou+(%2
TREsp%27+adj+%271202918%27.suce.))&thes aurus=JURIDICO&fr=veja > Acesso em: 28 abr. 2020.
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moveis, bem como de titulos de crédito (bens incorpoéreos e fungiveis, por exceléncia),
tampouco com ela se coaduna.

3.1. A constituigdo da propriedade fiduciaria, oriunda de cessdo fiduciaria de direitos
sobre coisas moveis ¢ de titulos de crédito, da-se a partir da propria contratagio,
afigurando-se, desde entdo, plenamente valida e eficaz entre as partes. A consecugdo
do registro do contrato, no tocante a garantia ali inserta, afigura-se relevante, quando
muito, para produzir efeitos em relacéo a terceiros, dando-lhes a correlata publicidade.
3.2 Efetivamente, todos os direitos e prerrogativas conferidas ao credor fiduciario,
decorrentes da cessao fiduciaria, devidamente explicitados na lei (tais como, o direito
de posse do titulo, que pode ser conservado e recuperado 'inclusive contra o préprio
cedente'; o direito de 'receber diretamente dos devedores os créditos cedidos
fiduciariamente', a outorga do uso de todas as acdes e instrumentos, judiciais e
extrajudiciais, para receber os créditos cedidos, entre outros) sdo exercitaveis
imediatamente a contrata¢do da garantia, independente de seu registro.

3.3 Por consectario, absolutamente descabido reputar constituida a obrigagdo
principal (mutuo bancario, representado pela Cédula de Crédito Bancério emitida em
favor da institui¢do financeira) e, ao mesmo tempo, considerar pendente de
formalizagdo a indissociavel garantia aquela, condicionando a existéncia desta tltima
ao posterior registro.

3.4 Nao ¢ demasiado ressaltar, alias, que a fung@o publicista é expressamente
mencionada pela Lein. 10.931/2004, em seu art. 42, ao dispor sobre cédula de crédito
bancario, em expressa referéncia a constituicdo da garantia, seja ela fidejussoria, seja
ela real, como no caso dos autos. O referido dispositivo legal preceitua que essa
garantia, "para valer contra terceiros", ou seja, para ser oponivel contra terceiros, deve
ser registrada. De se notar que o credor titular da posigdo de proprietario fiduciario
sobre direitos crediticios (excluido dos efeitos da recuperagéo judicial, segundo o § 3°
do art. 49 da Lei n. 11.101/2005) n3o opde essa garantia real aos credores da
recuperanda, mas sim aos devedores da recuperanda, o que robustece a compreensio
de que a garantia sob comento ndo diz respeito a recuperacdo judicial. Assentado que
esta que o direito crediticio sobre o qual recai a propriedade fiduciaria ¢ de titularidade
(resoluvel) do banco fiduciario, este bem, a partir da cessdo, ndo compde o patrimdnio
da devedora fiduciante - a recuperanda, sendo, pois, inacessivel aos seus demais
credores e, por conseguinte, sem qualquer repercussao na esfera juridica destes. Nao
se antevé, por conseguinte, qualquer frustragdo dos demais credores da recuperanda
que, sobre o bem dado em garantia (fora dos efeitos da recuperacao judicial), nao
guardam legitima expectativa.?

Mas cumpre observar que o Ministro Sanseverino restou vencido no julgamento do
referido recurso, entendendo que o crédito deveria ser considerado perante os demais credores
como quirografario. Nas palavras do Ministro “[...] ausente o registro da cessao fiduciaria de
créditos, remanesce, em face dos demais credores abarcados pela recuperacao judicial, a
natureza quirografaria do crédito habilitado™.

Ademais, a Corte considera que nao ha que se falar em lesao aos terceiros de boa-f¢.

E o0 que se depreende:

DIREITO ~ FALIMENTAR. RECURSO  ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS. NAO SUJEICAO AOS
EFEITOS DA  RECUPERACAO JUDICIAL DO  DEVEDOR-

200 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga, REsp n° 1.412.529-SP, 3* Turma, j. 17.12.2015, Rel. Min. Paulo de
Tarso Sanseverino, Dle 02.03.2016. Disponivel em: < https://scon.
stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?i=1&b=AC OR&livre=((%27RESP%27.clas.+e+@num
=%271412529%27)+ou+(%27REsp%27+adj+%271412529%27 .suce.))&thesaurus=JURIDICO&fr=veja >
Acesso em: 28 abr. 2020 .
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CEDENTE. REGISTRONO CARTORIO DE TITULOS E DOCUMENTOS.
DESNECESSIDADE.

()

6 - A espécie, portanto, incide a disciplina normativa especial da Lei 4.728/65, que
ndo exige o registro em cartério como elemento constitutivo da propriedade ou
titularidade fiduciaria.

7 - Defato, tratando-se de titularidade derivadade cessdo  fiduciaria, a
condigdo de proprietario ¢ alcancada desde a contratacdo da garantia. Nessas
hipdteses, uma vez preenchidos os requisitos exigidos pelo arts. 66-B da Lei do
Mercado de Capitais ¢ 18 da Lei 9.514/97, opera-se a transferéncia plena da
titularidade dos créditos para o cessionario, haja vista a propria natureza do objeto da
garantia, fato que o torna o verdadeiro proprietario dos bens, em substitui¢ao ao credor
da relagdo juridica originaria.

8 - Essas circunstincias s@o suficientes para exclusdo dos créditos em questdo dos
efeitos da recuperacdo judicial do devedor-cedente, pois o art. 49, § 3°, da LFRE exige,
apenas ¢ tdo somente, que o respectivo credor figure como titular da
posicdo de proprietario  fiduciario, condi¢do que, como visto, independe
do registro do contrato no Cartorio de Titulos e Documentos.

9 - Oscréditos cedidos em garantia, na medida em que deixam de integrar o
patrimonio do cedente, n3o podem ser alcancados por eventuais
pretensdes de outros de seus credores, sujeitos cujas esferas juridicas ndo sofrerdo,
como corolario - em razao da auséncia de justa expectativa sobre aqueles créditos -,
repercussdo negativa decorrente de sua exclusdo dos efeitos da recuperacio judicial
do devedor.

10 - Nao havendo quebra de confianga ou frustracdo de legitima expectativa dos
demais credores da recuperanda, ndo ha que se cogitar de violag@o ao principio da
boa-fé.20!

Observa-se assim o entendimento adotado pelo STJ acerca do presente tema. Passa-

se, entdo, ao estudo da visdo dos tribunais estaduais.

3.4. A posi¢ao dos tribunais estaduais sobre registro e submissio a faléncia ou recuperacio

judicial

Ja em se tratando da visdo dos tribunais estaduais, era possivel constatar uma grande
divergéncia nos julgamentos. Com a defini¢cdo de uma posi¢do pelo STJ, os tribunais locais
vém se sincronizando com a posi¢ao da Corte.

Assim, vem predominando o entendimento pela ndo sujeicdo da cessdo ao regime

falimentar e recuperacional, ante a desnecessidade do registro do contrato. Observa-se:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. FALENCIA. LIBERACAO DE CREDITO
GARANTIDO POR CESSAO FIDUCIARIA. AFASTAMENTO DOS EFEITOS DA
RECUPERACAO JUDICIAL, ORA CONVOLADA EM FALENCIA.

1. Tratando-se de crédito bancario com garantia de cessdo fiducidria,
independentemente de registro, ndo ha submissdo ao Juizo da recuperagdo e da

201 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.592.647-SP, Rel. Min. Nancy Andrighi, 3* Turma, J.
24.10.2017, DJe 28.11.2017. Disponivel em: < https://scon.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?i=1&b=ACOR
&livre=( (%27RESP%27 .clas.tet+@num=%271592647%27)+ou+(%27Res p%27+adj+%271592647%27 .suce
))&thesaurus=JURIDICO&fr=veja > Acesso em: 28 abr. 2020.
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faléncia. Questdo ja definida nos agravos de instrumento ns. 70074976762 e
70074976762.

2. Ademais, eventual interposicdo de recurso especial, ndo é, em regra, dotada de
efeito suspensivo. Inteligéncia do art. 995 do CPC. Possibilidade de imediato
levantamento do deposito pelo credor. RECURSO PROVIDO.2

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. IMPUGNACAO
AO CREDITO. NAO SUJEICAO DE CREDITO GARANTIDO POR CESSAO
FIDUCIARIA.

1. Tratando-se de crédito bancario com garantia de cessdo fiducidria,
independentemente de registro, ndo ha submissdo ao Juizo da recuperacio.
Precedentes desta Corte e do e. STJ.

2. Na espécie, o Contrato de Abertura de Crédito -BB Giro Empresa Flex ¢ operagdo
de crédito em que o banco disponibiliza ao tomador determinado numerario, mediante
a constitui¢do de garantia de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, contrato ndo
sujeito ao rito da recuperacio judicial. RECURSO PROVIDO.?%

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CEDULA DE CREDITO BANCARIO FIRMADA COM O
BANRISUL. CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS
DECORRENTES DE CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS E
ADITAMENTO. CREDITO EXTRACONCURSAL. § 30 DO ART. 49 DA LEI N°
11.101/2005. DESNECESSIDADE DE REGISTRO DO INSTRUMENTO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS SOBRE COISAS MOVEIS E SOBRE
TITULOS DE CREDITO. ADITIVO CONTRATUAL DEPENDENTE DO
CONTRATO ORIGINARIO. RECURSO A QUE SE DA PROVIMENTO.

1-A falta do competente registro do 2° termo aditivo, nos termos do § 1o do art. 1.361
do CC/02, ndo afasta a constituigdo efetiva da propriedade fiduciaria, ndo se
submetendo, assim, ao plano de recuperacio judicial, nos termos do § 30 do art. 49 da
Lei n° 11.101/2005 que exclui do concurso de credores os créditos com garantia
fiduciaria.

2- O termo aditivo ndo extinguiu o contrato originario, permanecendo valida a
garantia nele conferida, se constituindo, dessa forma, o aditivo apenas como um
instrumento utilizado para acrescentar informagdes ou suplementar um contrato
anterior ja formalizado.2*

Cabe destacar aqui o caso do TJ-SP. O Tribunal apresenta o verbete sumular n® 60°%,
exprimindo que “A propriedade fiduciaria constitui-se com o registro do instrumento no registro

de titulos € documentos do domicilio do devedor.”

202 BRASIL. Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul. Agravo de Instrumento n° 70080737406, Quinta CAmara
Civel, Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em: 29.05.2019. Disponivel em: < https://www.tjrs
Jjus.br/site_php/consulta/consulta_acordaos.php?Numero Processo=70080737406&code=6738&entrancia=2&id
_comarca=700&nomecomarca=&orgao=TRIBUNAL%20DE%20JUSTI%C7A%20%205.%20CAMARA%20C

IVEL >. Acesso em: 28 abr. 2020.

203 BRASIL. Tribunal de Justiga do Rio Grande do Sul Agravo de Instrumento, n° 70081060352, Quinta Cimara
Civel, Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em: 29.05.2019. Disponivel em: <https://www 1 tjrs.jus.br/buscas/pr
oc.html?tb=proc >. Acesso em: 28 abr. 2020.

204 BRASIL. Tribunal de Justiga de Pernambuco. Agravo de Instrumento n°® 0010104-81.2015.8.17.0000, Quinta
Camara Civel, Relator: José Fernandes de Lemos, Julgado em: 21.08.2019. Disponivel em: <
http://www.tjpe.jus. br/consultajurisprudenciaweb/downloadInteiroTeor;jsessionid=fOMFjXnqsBfRQrHv
98EEGxUO0vIpLiZDzV4wRI11Dpw13k-3JHL-a4!314338341?codProc=514175&tipoJuris=1141&orig=FISICO>.

Acesso em: 28 abr. 2020.

205 BRASIL. Tribunal de Justica de Sdo Paulo. Verbete Sumular n° 60. Disponivel em: < https://www.tjsp.jus.br/
Download/Portal/Biblioteca/Biblioteca/Legislacao/SumulasTISP.pdf> . Acesso em: 28 abr. 2020.
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Com base em tal verbete, o Tribunal entendia pela necessidade de registro do
instrumento contratual como elemento necessario a constituicdo da propriedade fiduciaria.

Nesse sentido, destaca-se:

RECUPERACAO JUDICIAL - Incidente de habilitacio de crédito. Cédula de Crédito
Bancario garantida por cessdo fiduciaria de duplicatas e penhor mercantil. Habilitagdo
como crédito quirografario. Irresignacdo da instituicdo financeira credora. Néo
acolhimento. Necessidade do registro do instrumento contratual e da cédula de crédito
bancério anterior ao pedido de recuperagdo judicial. Exigéncia para constituigdo da
propriedade fiduciaria. Entendimento consolidado na Sumula n° 60 das Camaras
Reservadas de Direito Empresarial desta Corte. Decisao mantida. AGRAVO
DESPROVIDO.2%

RECUPERACAO JUDICIAL. Impugnagio da recuperanda, procedente em parte, e
do banco credor, improcedente. Recurso do credor. Decisdo mantida. CONTRATO
DE DESCONTO BANCARIO. Crédito que nio se amolda a qualquer das hipéteses
de exclusdo dos efeitos da recuperagio judicial, art. 49 §3° da LRF. Contrato bilateral
em que remanescem Onus para ambas as partes. MUTUO GARANTIDO POR
CESSAO FIDUCIARIA DE DUPLICATAS. Propriedade fiduciaria que se constitui
mediante o registro do titulo no Registro de Titulos e Documentos. Art. 1361 §1° CC.
Inexisténcia, no caso, de registro anterior ao pedido de recuperagdo judicial. Simula
n°® 62 que deve ser analisada em conjunto com a sumula n° 60 deste TJSP. Crédito,
portanto, que se submete a recuperacdo. Hipdtese que também ndo se amolda a
exclusdo prevista no art. 49 §3° da Lei 11.101/05. Recurso desprovido.??

O TJ-SP, em decisdes mais recentes, vem amoldando seu entendimento nos ditames

208 <

do exarado pelo STJ. Como elucida César Ciampolini em seu voto embora a Sumula 60

deste Tribunal de Justica estabeleca ser o registro em cartorio ato constitutivo da garantia
fiduciaria, o Superior Tribunal de Justi¢a consolidou entendimento contrario, reconhecendo a

prescindibilidade do registro prévio para a constitui¢ao da garantia”. Ademais:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. Impugnagdo de
crédito. Cédula de Crédito Bancario garantida por alienagdo fiduciaria. Pleito para que
o crédito se submeta ao processo recuperacional. Desnecessidade de registro. Crédito
extraconcursal decorrente do enquadramento no artigo 49, § 3° da Lei n.° 11.101/05.
Precedentes. DECISAO MANTIDA. RECURSO DESPROVIDO.>”

206 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n°2011448-14.2015.8.26.0000, 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator: Ramon Mateo Junior, Julgado em: 18.05.2015. Disponivel em: <
https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=8467543&cdForo=0 >. Acesso em: 28 abr. 2020.

207 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n°0273631-76.2012.8.26.0000, 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator: Teixeira Leite, Julgado em: 21.05.2013. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=6911182&cdForo=0>. Acesso em: 28 abr. 2020.

208 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n° 2243423-31.2019.8.26.0000. Rel. Des.
Cesar Ciampolini. Disponivel em: < https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=13276520&cdForo=0
> Acesso em: 15 abr. 2020.

209 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n°2089751-03.2019.8.26.0000, 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator: Azuma Nishi, Julgado em: 04.12.2019. Disponivel em: <
https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=13163121&cdForo=0 > Acesso em: 28 abr. 2020.
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Recuperagdo judicial - Impugnacao de crédito - Cédula de crédito bancario - Exame
individualizado das garantias instituidas - Garantia fiduciaria valida e eficaz,
constituida regularmente, com individualizagdo dos bens oferecidos ao credor -
Extraconcursalidade reconhecida decorrente do enquadramento no art. 49, § 3° da Lei
11.101/2005 - Desnecessidade de registro da garantia - Jurisprudéncia do E. STJ e
desta CAmara Reservada - Decisdo mantida - Recurso desprovido.?'

Agravo de instrumento. Direito Empresarial. Recuperagdo judicial. Impugnacao de
crédito. Cédula de crédito bancério garantida por cessdo fiducidria de direitos sobre
coisas moveis. Desnecessidade de registro do instrumento de garantia perante o
Cartorio de Titulos e Documentos do domicilio do devedor. Mero expediente para
preservagdo do interesse de terceiros, que ndo pode ser oposto quando a discussdo
envolver os contratantes originarios. Propriedade fiduciaria regularmente constituida.
Honorérios advocaticios sucumbenciais. Principio da causalidade. Carater
contencioso do incidente. Valor arbitrado em 10% sobre a diferenca do crédito
quirografério. Recurso parcialmente provido.?!!

Faz-se necessario observar que tal amoldamento ndo ocorre de forma pacifica. No
proprio TJ-SP, € possivel encontrar ressalvas nos julgamentos. Além disso, € possivel encontrar
ainda tribunais proferindo decisdes que entendem pela necessidade de registro de tal

modalidade de negocio, sob pena de ndo se opor a cessao contra terceiros. E o que se depreende:

Recuperagdo Judicial. Credor com garantia fiduciaria sobre direitos de crédito.
Alegacdo, da recuperanda, de que o credor fiduciario promoveu retengdes ilegais de
valores diretamente na sua conta bancéaria. Essencialidade do dinheiro bloqueado que
nao enseja a aplicagdo da excegdo prevista na parte final do § 3° do art. 49 da Lei de
Recuperagdo e Faléncia, por ndo se tratar de bem de capital. Ressalvado o meu
entendimento pessoal, alinho-me a orientacao tracada por esta Turma Julgadora para,
com assento em julgados da Corte Superior, dispensar o registro da cédula de crédito
bancario no Registro de Titulos ¢ Documentos do domicilio da devedora como
pressuposto para a constitui¢do da garantia fiducidria e aplicagdo da excegao do § 3°
do art. 49 da Lei n° 11.101/2005, mantida, no entanto, a necessidade de descrigcdo
(especializagdo) dos titulos entregues em garantia (...). Recurso desprovido, com
determinagdo.?'?

AGRAVO DE INSTRUMENTO. ACAO DE IMPUGNACAO DE CREDITO.
RECUPERACAO JUDICIAL. CONTRATOS EM GARANTIA DE CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS. AUSENCIA DE REGISTRO
CARTORARIO. INOPONIBILIDADE PERANTE TERCEIROS. REDUCAO DA
MULTA DIARIA. RECURSO CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO.

(..)

3. O art. 1.361, §1°, do Codigo Civil e o art. 66-B da Lei 4.728/65 dispdem sobre a
necessidade do registro para constituir propriedade fiduciaria. O art. 42 da Lei
10.931/2004, por sua vez, trata sobre a desnecessidade do registro para a validade e

210 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n°2245404-32.2018.8.26.0000, 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator: Fortes Barbosa, Julgado em: 26.04.2019. Disponivel em: <
https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=12440397&cdForo=0> Acesso em: 28 abr. 2020.

211 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n°2269696-81.2018.8.26.0000, 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator: Hamide Bdine, Julgado em: 10.04.2019. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=12506278&cdForo=0 >. Acesso em: 28 abr. 2020.

212 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n° 2052230-58.2018.8.26.0000, 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator: Araldo Telles, Julgado em: 08.04.2019. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=12389439&cdForo=0>. Acesso em: 28 abr. 2020.
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eficacia da cédula de crédito entre as partes, sendo aquele necessario apenas para que
os efeitos da cédula de crédito possam valer contra terceiros.

4. No caso em questdo, a quantia descontada da conta da agravada é do interesse dos
credores da empresa em recuperagdo judicial (terceiros). Além disso, ndo foi
comprovado o registro das cédulas de créditos bancarios em cartorio. Assim, conclui-
se pela ndo exclusdo do crédito da instituicdo financeira do regime da recuperacdo
judicial, razdo pela qual conclui-se que que os descontos efetuados pela instituigdo
financeira sdo indevidos.?!?

Cumpre aqui destacar entendimento exarado por José¢ Araldo da Costa Telles, do TJ-

214

SP, no supra citado Agravo de Instrumento”'”. Afirma o relator:

Sempre entendi e decidi no sentido de que o registro do contrato de alienagdo
fiduciaria, assim como o de cessdo fiducidria, sdo imprescindiveis a constituicdo da
garantia, de modo que o credor s6 poderia usufruir do privilégio do § 3° do art. 49 da
Lei n® 11.101/2005 quando ostentasse a posi¢do de proprietario fiducidrio e
apresentasse o contrato com registro anterior a data da distribui¢do da recuperagdo
judicial, além de especificar o objeto da garantia.

Esse, exatamente, o teor do enunciado n°® 60 dos verbetes das Sumulas desta Corte:
A propriedade fiduciaria constitui-se com o registro do instrumento no registro de
titulos e documentos do domicilio do devedor.

Na mesma linha, o art. 1.361 do Cddigo Civil, capute § 1°

Art. 1.361. Considera-se fiduciaria a propriedade resolivel de coisa mével infungivel
que o devedor, com escopo de garantia, transfere ao credor.

§ 1° Constitui-se a propriedade fiducidria com o registro do contrato, celebrado por
instrumento publico ou particular, que lhe serve de titulo, no Registro de Titulos e
Documentos do domicilio do devedor, ou, em se tratando de veiculos, na reparti¢cao
competente para o licenciamento, fazendo-se a anotagao no certificado de registro.

Assim, € possivel observar que a jurisprudéncia de piso vem gradativamente alterando
seu entendimento de modo a se sincronizar com a posi¢ao firmada pelo STJ. Apesar disso, essa

alteracdao nao ocorre sem resisténcia ou criticas.

3.5. Avaliaciao critica

Ante a visdo dos doutrinadores aqui apresentados e as normas analisadas, ¢ possivel
tecer algumas conclusdes. Conclui-se que a cessdo fiduciaria de créditos ¢ uma espécie do
género negdcio fiducidrio, em que o fiduciante transmite a propriedade de certo bem ou a
titularidade de um dado direito para o fiducidrio, que passa a ter a referida propriedade ou
titularidade. Em contrapartida, o fiduciario se obriga a dar a esse bem ou direito certa destinagdo

previamente definida e, apos o advento de certo encargo previamente acordado, restitui-lo ao

213 BRASIL. Tribunal de Justica do Ceara. Agravo de Instrumento, n° 0623488-29.2019.8.06.0000, Quarta CAmara
de Direito Privado, Relator: Raimundo Nonato Silva Santos, Julgado em: 03.03.2020. Disponivel em:
<https://esaj.tjce.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=3279086&cdForo=0 >. Acesso em: 28 abr. 2020.

214 BRASIL. Tribunal de Justiga de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n° 2052230-58.2018.8.26.0000. Rel. Des.
Araldo Telles. Disponivel em: < https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=12389438&cdForo=0 >
Acesso em: 15 abr. 2020.
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fiduciante ou a terceiro determinado. Assim, tal propriedade nio ¢ absoluta, se resolvendo de
pleno direito com o advento de dada condi¢ao ou termo.

Denota-se também que negocio fiduciario e propriedade fiducidria sdo institutos
distintos. Retomando as ligdes de Tartuce®!”, a alienacgdo fiduciaria em garantia se traduz em
uma conven¢ao, um negdcio juridico, de modo que somente produz efeitos inter partes, ou seja,
¢ dotada tdo somente de efeitos contratuais. Em decorréncia desse negocio, surge a propriedade
fiduciaria, e, essa sim, se traduz em direito real de garantia, com efeitos erga omnes e ¢
exatamente por isso que demanda o cumprimento de formalidades para existir. Dessa forma,
extrapola-se o campo do direito obrigacional e passa-se a atingir o campo do direito real.

A melhor interpretagdo do instituto da cessdo fiducidria de créditos deve levar em
consideragdo a distin¢ao entre o direito obrigacional e o direito real, como ensina Tartuce. Em

b216

sentido semelhante Chalhub”'® cita a doutrina alema, que interpreta a existéncia de dois direitos

de propriedade em tais negdcios:

A doutrina alema desenvolveu teorias que concebem a constitui¢do de dois direitos de
propriedade distintos, um tendo como titular o fiduciante e outro tendo como titular o
fiduciario, admitindo que o fiduciario adquire a propriedade externa ou formal e que
o fiduciante conserva a propriedade material.

Dentre os requisitos necessarios para que se ultrapasse a esfera do direito obrigacional
e adente na esfera do direito real, mostra-se relevante a ocorréncia do registro. Como
apresentados no capitulo 1, nos itens 1.3 e 1.4, dentre as quinze modalidades de negocios
fiduciarios abordados, onze fazem a alusdo a realizagdo de registro do negdcio.

Isso porque a func¢do do instituto do registro € dar publicidade a terceiros de eventuais
gravames recaidos sobre certos bens do devedor, a fim de tutelar exatamente a boa-fé¢ dos
terceiros alheios ao ato que institui o referido gravame. Assim, busca-se garantir seguranca
juridica nas relagdes negociais. Veja, se o objetivo do registro € evitar que terceiros realizem
negdcios prejudiciais por desconhecimento, ¢ indiferente a ratio do instituto analisar se o bem
gravado ¢ corporeo, mével ou imodvel, ou incorpdreo.

Nao ha razdo apta a justificar o registro de alienagdo fiduciaria sobre bens corporeos,

méveis ou imdveis (como se exige no art. 1.361, §1°, do CC?"?!8 e no art. 23, da Lei n°

215 TARTUCE, op. cit., p. 567.

216 CHALHUB, op. cit., p. 92.

217 BRASIL, op. cit., nota 08.

213 Ibidem. Art. 1.361. “§ 1>Constitui-se a propriedade fiducidria com o registro do contrato, celebrado por
instrumento publico ou particular, que lhe serve de titulo, no Registro de Titulos € Documentos do domicilio do
devedor, ou, em se tratando de veiculos, na reparticdo competente para o licenciamento, fazendo-se a anota¢do no
certificado de registro.”
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9.514/97*'220 por exemplo), mas ndo fazé-lo para a cessdo fiduciaria de créditos, que versa
sobre bens incorpdreos. A tutela da boa-fé e da seguranga juridica nas relagdes comerciais deve
ocorrer independente da natureza dos bens gravados.

Ademais, ndo hd argumento para que se realize a previsao de registro na cessao
fiduciaria de créditos firmada por concessiondria de servigo publico em contrato de mutuo
voltado a realizacdo de investimentos relacionados com o contrato de concessao, nos termos do
art. 28-A, I, da Lei n® 8.987/95%!, e niio fazé-lo para as demais modalidades de cessdo fiduciaria
de créditos. Fere a isonomia garantir transparéncia e previsibilidade somente para aqueles que
realizam negdcios com concessiondrias em detrimento daqueles que estabelecem negocios com
outros empresarios. Tal violagdo de isonomia € especialmente flagrante ao se destacar que em
ambos os casos ha a realizagdo do mesmo negdcio juridico, qual seja, a cessdo fiduciaria de
recebiveis, tendo como unica diferenca o fato de que, no primeiro caso, o cedente ¢ um
empresario que presta servigo publico como concessionario.

E necessario comentar a visdo da ilustre Ministra Nancy Andrighi no REsp n°
1.592.647-SP, apresentado no capitulo 3.2.3. Destaca-se inicialmente, o entendimento

proferido pela jurista:

9 - Oscréditos cedidos em garantia, na medida em que deixam de integrar o
patrimonio do cedente, n3o podem ser alcancados por eventuais
pretensdes de outros de seus credores, sujeitos cujas esferas juridicas ndo sofrerdo,
como corolario - em razdo da auséncia de justa expectativa sobre aqueles créditos -,
repercussdo negativa decorrente de sua exclusdo dos efeitos da recuperagdo judicial
do devedor.

10 - Nao havendo quebra de confianga ou frustracdo de legitima expectativa dos
demais credores da recuperanda, ndo ha que se cogitar de violagdo ao principio da
boa-fé.

(STJ, REsp 1.592.647-SP, Rel. Min. Nancy Andrighi, 3* Turma, J. 24.10.2017, DJe
28.11.2017)

Feita tal revisdo, cabe considerar também que tal auséncia de registro atrapalha que
credores tenham nogao da real condi¢ao econdmico-financeira do empresario. Um empresario
que realiza constantes vendas a prazo, apesar de aparente sade econdmica, pode estar com
expressiva parcela de seu faturamento presente, e até futuro, j& comprometido em cessdes

fiduciarias, o que diminui o patrimonio apto a quitar as obrigacdes desse empresario.

219 BRASIL, op. cit., nota 16.

220 Tbidem. “Art. 23. Constitui-se a propriedade fiducidria de coisa imdvel mediante registro, no competente
Registro de Imodveis, do contrato que lhe serve de titulo.”

22 BRASIL, op. cit., nota 18.
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A titulo de exemplo, apresenta-se a decisdo sobre deferimento de medida liminar, do
juizo da 4* Vara Empresarial do Rio de Janeiro, no processo n° 0380326-46.2012.8.19.0001,
em fls. 1.375-1.380%*2. Na decisdo, o julgador flexibiliza as travas bancérias realizadas pelo
credor-fiducidrio, pois as mesmas estavam retendo cerca de 85% do faturamento da sociedade,

impedindo o soerguimento dessa. In verbis:

Mencionaram que a adogao pelas institui¢cdes financeiras do mecanismo denominado
"trava bancaria" constitui o maior dbice para o soerguimento das empresas, noticiando
que cerca de 85% (oitenta e cinco por cento) do faturamento fica retido para
pagamento de juros e amortizagdes.

Alegaram que o fato aludido inviabiliza qualquer possibilidade de superacao da grave
crise econdmico-financeira pelas mesmas vivenciada. (...)

Reputa-se plenamente demonstrado que o mecanismo conhecido como "trava
bancaria" vem inviabilizando, por completo, a continuidade da atividade empresarial
desenvolvida pelas requerentes, encontrando-se as mesmas num processo inarredavel
de estrangulamento financeiro.

Afigura-se inequivoco que, para se propiciar reais e efetivas condi¢des de superagao
da crise econdomico-financeira experimentada pelas requerentes, deve ser vedada a
pratica da "trava bancaria".

O principio juridico a ser observado, na presente circunstancia, € o da preservacao da
empresa, restando patente que a manutencao do mecanismo citado tornara esvaziado
de interesse o prosseguimento do presente processo de recuperagao judicial.

A luz desse cenario, os credores e investidores poderiam ndo ter realizado negdcios
com esse empresario, ou poderiam té-los feito em outras condi¢des. Tal desconhecimento
termina por lesar terceiros de boa-fé, que, ao executarem o devedor por obrigacdes
inadimplidas, vém a descobrir ndo s6 que a aparente saide econdmico-financeira se traduzia
em uma ilusdo, como também perceber que o suposto patrimonio do empresario na realidade
se encontra nas maos de outrem (o credor-fiduciario).

O instituto do registro visa exatamente evitar que credores celebrem negbcios
prejudicais por desconhecimento. Assim, faz-se necessaria a sua ocorréncia, a fim de tutelar a
boa-fé e a seguranca juridica. O registro deve, portanto, ser uma condicdo essencial a
constituicdo da titularidade fiducidria de créditos, apta a extrapolar os efeitos entre os
contratantes e irradid-los sobre terceiros.

A luz do ventilado, deve-se interpretar os normativos legais realizando distingio entre
o negocio fiduciario e a propriedade/titularidade fiduciaria. Explica-se.

O art. 29, da Lei n° 10.931/04°%%, nio estabelece o registro como requisito essencial da

CCB, bem como o art. 66-B, §3°, da Lei n° 4.728/1965%**, ndo estabelece o registro como

222 BRASIL. Tribunal de Justiga do Rio de Janeiro. Processo n® 0380326-46.2012.8.19.0001. Julgador. Mauro
Ferreira Martins. Acesso por portal de processo eletronico. Acesso em: 16 abr. 2020.

223 BRASIL, op. cit., nota 178.

224 BRASIL, op. cit., nota 15.
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requisito a cessdo fiduciaria de créditos. Deve-se depreender aqui que o vinculo obrigacional
inter partes entre cedente e cessionario se forma independente de registro, vez que se trata de
direito obrigacional. Tal visdo esta de acordo, inclusive, com o art. 290, do Cddigo Civil?*>%2¢,
que estabelece tao somente a notificacao do devedor para que a cessao opere efeitos sobre ele.
Assim, operada a cessdo com a simples notificacdo do devedor, o credor-cessionario pode
exercer seus direitos sobre o crédito cedido, como receber e dar quitagdo, além de obrigar o
cedente a efetivar a entrega dos titulos que representam o crédito. Isso porque o vinculo
obrigacional esta validamente constituido e dotado de eficacia inter partes.

J4 a orientacdo do art. 42, da Lei n® 10.931/04%?’, fala do registro das garantias reais
constituidas na CCB, e o art. 129, da Lei n° 6.015/73%2%, fala do registro da cessdo de direitos e
créditos para gerar efeitos perante terceiros. Deve-se extrair daqui que a formacao do direito
real em garantia, qual seja, a titularidade fiduciaria sobre créditos, dotada de efeito erga omnes,
demanda o registro para a sua constitui¢ao, garantindo-se a possiblidade de conhecimento por
terceiros. Como explica Tartuce, ¢ dessa forma que se extrapola o campo do direito obrigacional
e passa-se a atingir o campo do direito real, esse sim dotado de oponibilidade contra terceiros.

Com base na distingdo entre a cessao fiduciaria (direito obrigacional) e a titularidade
fiduciaria (direito real), nos moldes das licdes de Tartuce, conclui-se pela necessidade do
registro para que o vinculo inicialmente obrigacional extrapole o limite inter partes e se
constitua o direito real. Dessa forma, ausente o registro, a cessao realizada se traduz em simples
vinculo obrigacional entre o cessionario € o cedente-falido, ndo apresentando eficacia erga
omnes apta a afastar os demais credores da faléncia. Assim, € possivel concluir pela submissao
dos créditos cedidos aos bens da massa falida.

Isso porque, reitera-se, sendo a faléncia um “[...] processo de execucao coletiva, no
qual todo o patrimdénio de um empresario declarado falido (...) ¢ arrecadado, visando o

pagamento da universalidade de seus credores, de forma completa e proporcional’??’

, € logico
concluir que a inoponibilidade por auséncia de registro também se aplica, ou ao menos deveria
se aplicar, ao processo falimentar. Afinal, se ha a inoponibilidade contra um terceiro em uma
possivel execucao, nao ¢ congruente que se admita a oponibilidade contra uma coletividade de

terceiros em uma execug¢ao coletiva.

225 BRASIL, op. cit., nota 08.

226 Ibidem. “Art. 290. A cessdo do crédito nio tem eficicia em relagio ao devedor, sendo quando a este notificada;
mas por notificado se tem o devedor que, em escrito publico ou particular, se declarou ciente da cessdo feita.”

227 BRASIL, op. cit., nota 178.

228 BRASIL, op. cit., nota 183.

29 NEGRAO, op. cit., p. 237.
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Ante todo o exposto, esse projeto entende que a cessao fiduciaria de créditos deve se
submeter, por for¢a do art. 129, da Lei n® 6.015/73, ao registro no Cartorio de Titulos e Dividas
do domicilio do devedor, constituindo-se assim a propriedade fiduciaria, como bem traduzia o
entendimento do TJ-SP e de seu verbete sumular n° 60. Em nao havendo o referido registro, tal
cessdo deve ser considerada como inoponivel contra terceiros, sendo inegavelmente
considerado terceiro o concurso de credores da faléncia. Nesse caso, os bens e direitos objetos
da cessao fiduciaria ndo registrada devem ser incluidos na massa falida e o credor-cessionario

deve ser considerado como credor quirografario.

3.6. Possibilidade de registro da cessao fiduciaria no Banco Central ou na CVM

A fim de averiguar a possibilidade de registro da cessdo fiduciaria de créditos em
instituicdes diversas de Cartorios de Titulos e Dividas, devem-se tecer algumas consideragoes.
Explica-se.

Inicialmente, deve-se ter em mente que o art. 1.361, §1°, do Codigo Civil>***! ao
tratar da propriedade fiduciaria, permite o registro de contrato de cessdo fiduciaria de créditos
ndo s6 no Cartério de Titulos e Dividas do domicilio do devedor, mas também na reparticao
competente para o licenciamento, caso o bem objeto da garantia se traduza em veiculo
automotor. Posteriormente, o STF, no julgamento do RE n° 611.639-RJ, da ADIn® 4.333-DF e
da ADI n°® 4.227-DF, estabeleceu que na alienacao fiduciaria de veiculo, o contrato deve ser
registrado no DETRAN e constar no CRV do veiculo, sendo desnecessario o registro do
contrato no cartério.

Posteriormente, a Lei n°® 13.874/19, alterou o Cédigo Civil e passou a prever, nos arts.
1.368-C a 1.368-F, modalidade de fundo de investimento. O art. 1.368-C, §3°, do CC prevé que
“§ 3° O registro dos regulamentos dos fundos de investimentos na Comissao de Valores
Mobiliarios ¢ condigdo suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de efeitos

em relacgdo a terceiros.”.

230 BRASIL, op. cit., nota 08.

21 Ibidem. “Art. 1.361. Considera-se fiducidria a propriedade resoliivel de coisa mével infungivel que o devedor,
com escopo de garantia, transfere ao credor.

§ 12Constitui-se a propriedade fiduciaria com o registro do contrato, celebrado por instrumento publico ou
particular, que lhe serve de titulo, no Registro de Titulos e Documentos do domicilio do devedor, ou, em se tratando
de veiculos, na reparti¢do competente para o licenciamento, fazendo-se a anotagao no certificado de registro.”
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Cabe destacar também a titularidade fiduciaria de agdes de sociedades por agdes,
prevista nos termos da Lei n° 6.404/1976%32, cujo art. 40 prevé que a alienacdo fiduciaria de
acOes em garantia deve ser registrada no Livro de Registro de Ag¢des Nominativas, em se
tratando de sociedade andonima fechada, ou nos livros da institui¢do financeira que faz as
anotagdes no extrato da conta depdsito do acionista, se estiver se tratando de sociedade anonima
aberta. Ademais, o art. 100, I, “f’, da referida lei prevé que a companhia deve ter livro de
registro para anotar ou averbar alienacgao fiducidria em garantia que venha a gravar as agdes.

Aponta-se ainda a propriedade fiduciaria de aeronaves para fins de garantia, regulada
pela Lei n° 7.565/1986%*%, o Cédigo Brasileiro de Aerondutica. O art. 150**4, do Codigo, é
expresso ao prever que a alienacdo fiducidria de aeronaves somente tem validade e eficacia
apos a inscri¢ao no Registro Aeronautico Brasileiro.

Dessa forma, ¢ possivel observar que o ordenamento juridico patrio ja contempla a
possibilidade de registro de negocios fiducidrios em 6rgao diversos do Cartorio de Titulos e
Dividas ou do Cartério do Registro Geral de Imdveis. Nao seria invidvel, por exemplo, criar
uma lei prevendo a possibilidade de registro do contrato de cessdo fiduciaria de créditos
contemplada na Lei n® 4.728/65%%° também em local diverso do cartorio.

Acerca do tema, ¢ interessante destacar que a Lei Complementar n® 167/19%%¢ passou
a prever a figura da Empresa Simples de Crédito (ESC). Essa se volta a realizag¢do de operagdes
de empréstimo, financiamento e desconto de titulos de crédito, exclusivamente por meio de
recursos proprios, € tendo como contratantes microempreendedores individuais, microempresas
ou empresas de pequeno porte.

O art. 5° da Lei, ao tratar das condi¢des para a realizagdo das operacdes pelas ESCs
estabelece que “§ 3° E condicdo de validade das operagdes de que trata o caput deste artigo o

registro delas em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela

232 BRASIL, op. cit., nota 19. “Art. 40. O usufruto, o fideicomisso, a alienagdo fiduciaria em garantia e quaisquer
clausulas ou 6nus que gravarem a a¢do deverdo ser averbados:

I - se nominativa, no livro de "Registro de A¢des Nominativas",;

I - se escritural, nos livros da institui¢do financeira, que os anotard no extrato da conta de depoésito fornecida ao
acionista.”

233 BRASIL, op. cit., nota 20.

234 Tbidem. “Art. 150. A alienagdo fiduciaria s6 tem validade € eficécia apds a inscrigio no Registro Aerondutico
Brasileiro.”

235 BRASIL, op. cit., nota 15.

236 BRASIL. Lei Complementar n° 167, de 24 de abril de 2019. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/cci
vil_03/leis/lep/Lepl67.htm>. Acesso em: 27 jul. 2020.
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Comissao de Valores Mobiliarios, nos termos do art. 28 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de
2013'”237238

Acerca da Comissao de Valores Mobiliarios, como apontado acima, essa ja realiza o
registro do fundo de investimento previsto no Cédigo Civil. Ja em se tratando do Banco Central,
tal instituicdo ja realiza o registro de operagdes envolvendo o investimento de capital
estrangeiro no Brasil. Nos termos do art. 5°, da Lei n® 11.371/06*%, in verbis: “Art. 5° Fica
sujeito a registro em moeda nacional, no Banco Central do Brasil, o capital estrangeiro investido
em pessoas juridicas no Pais, ainda ndo registrado e ndo sujeito a outra forma de registro no
Banco Central do Brasil.”

Cumpre destacar ainda a Circular n® 3.952/2019%*°, do Banco Central, que dispde sobre
o registro de recebiveis decorrentes de transa¢des no ambito de arranjo de pagamento baseado
em conta pos-paga e de deposito a vista integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro. A
Circular prevé que as institui¢cdes credenciadoras devem providenciar o registro das unidades
de recebiveis pertencentes a agenda de recebiveis, indicando o valor dos recebiveis associados
a cada unidade de recebiveis?*!. Ademais, a negocia¢io sobre unidade de recebiveis deve
acarretar a alteragdo no sistema de registro, em favor do beneficiario da operagdo, acerca da
informagdo sobre a posse ou titularidade, efetiva ou fiducidria, do valor de recebiveis
constituidos da unidade negociada®*?.
Ja em se tratando das obrigacdes dos sistemas de registro, a Circular, em seu art. 10,

prevé que esses devem, disponibilizar, mediante autorizacdo dos usuarios recebedores,

BIBRASIL. Lei n°12.810, de 15 de maio de 2013. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato20
11-2014/2013/1ei/112810.htm >. Acesso em: 27 out. 2020.

238 Ibidem. “Art. 28. Compete ainda ao Banco Central do Brasil e 4 Comissdo de Valores Mobiliarios, no 4mbito
das respectivas competéncias:

I - autorizar e supervisionar o exercicio da atividade de registro de ativos financeiros e de valores mobiliarios; e
IT - estabelecer as condigdes para o exercicio da atividade prevista no inciso 1.

Paragrafo tinico. O registro de ativos financeiros e de valores mobiliarios compreende o armazenamento ¢ a
publicidade de informagdes referentes a transagdes financeiras, ressalvados os sigilos legais.”

Z9BRASIL. Lei n°11.371, de 28 de novembro de 2006. Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/
At02004-2006/2006/Lei/L11371.htm >. Acesso em: 27 jul. 2020.

240 BRASIL. Circular n°3.952, de 27 de junho de 2019. Disponivel em: < https://www.in.gov.br/web/dou/-/circu
lar-n-3.952-de-27-de-junho-de-2019-180690080 >. Acesso em: 09 set. 2020.

241 Tbidem. “Art. 3° Para fins de registro da agenda de recebiveis, a institui¢do credenciadora devera:

I - providenciar o registro, em sistema de registro, das unidades de recebiveis pertencentes a agenda, informando
o valor dos recebiveis constituidos associado a cada unidade; e

IT - atualizar o valor dos recebiveis constituidos mencionados no inciso 1.”

242 Tbidem. “Art. 4° A negociagdo de uma unidade de recebiveis, observado o disposto no art. 5°, devera acarretar
a alteracdo, no sistema de registro, em favor do beneficiario da operacao:

I - da informagao sobre posse ou titularidade efetiva ou fiduciaria do valor de recebiveis constituidos dessa unidade,
disponiveis para negociagdo na data da operagdo; e
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vierem a ser adicionados a essa unidade pela instituicdo credenciadora apos a data da operacdo, conforme disposto
no art. 3°, § 1°.”
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informagdes acerca das agendas de recebiveis, mas somente para seus participantes. Ademais,
deve acatar o comando de constituicdo de gravames e de 6nus sobre recebiveis de arranjos de

pagamento. In verbis:

Art. 10. Relativamente ao registro das agendas de recebiveis, os sistemas de registro
devem:

II1 - disponibilizar, aos seus participantes, informagdes sobre as agendas de recebiveis,
desde que autorizado por seus usuarios finais recebedores;

IV - acatar comando de constitui¢do de gravames e de 6nus sobre recebiveis de arranjo
de pagamento, em conformidade com o disposto nos contratos de negociagdo;”

Assim, observa-se que a Circular do Banco Central prevé o registro de recebiveis
relacionados a transagdes no ambito de arranjo de pagamento, bem como prevé a alteragdo dos
registros em caso de negociacdo firmada sobre tais recebiveis. Contempla, ainda, a publicidade
de tais informagades.

A iniciativa ¢ evidentemente benéfica, trazendo publicidade sobre tais operagdes para
terceiros e consequente previsibilidade para as negociagdes, o que vai ao encontro dos objetivos
do registro. No entanto, deve-se observar que tal publicidade se d4 tdo somente para os
participantes do sistema de registros. Dessa forma, a amplitude dos beneficiados com a
publicidade do registro ¢ limitada e gera diferenciagdes entre os participantes € 0s nao
participantes do sistema.

Pelo exposto, pode-se concluir que ndo ha dbice no ordenamento para que a CVM ou
o Banco Central realizem o registro da cessao fiduciaria de crédito. Tais institui¢des ja realizam
o registro de certas atividades comerciais, de modo que ndo haveria desvirtuamento de suas
fungdes. Ademais, tal registro, diferente do registro realizado no Cartério de Titulos e
Documentos do domicilio do devedor, ocorreria de modo unificado em uma unica fonte de
dados, facilitando a atuagdo dos agentes econdmicos, que ndo se veriam obrigados a buscar
informacgdes nos diversos cartorios ao longo do territério nacional.

No entanto, entende-se que seria necessaria a edicdo de uma lei especifica prevendo
expressamente a possibilidade de tal registro sobre as cessdes fiduciarias de crédito. Dessa
forma, seria possivel: resolver a questio da omissio da Lei n® 4.728/652* sobre o registro; evitar
eventuais discussdes acerca da realizagdo do registro no Cartorio de Titulos e Documento, como
preceituado pelo art. 129, da Lei n° 6.015/73%*; furtar-se a eventuais questionamentos quanto

a violagdo a separacao de poderes ou abuso do poder regulamentar, ja que a previsao de registro

243 BRASIL, op. cit., nota 15.
244 BRASIL, op. cit., nota 183.
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encontra-se contemplada em uma Circular do Banco Central e ndo em uma lei; impedir
eventuais indagagdes acerca da insuficiéncia da regulamentacao feita pela Circular do Banco
Central; e ampliar a publicidade decorrente do registro para todos os agentes econdmicos que
realizam negdcios com o empresario, dando previsibilidade e transparéncia para todo o

mercado.
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CONCLUSAO

O presente projeto académico observou, como questdo central, a existéncia de um
conflito de graves proporgdes juridicas acerca do registro da cessao fiduciaria de créditos e a
eficacia desse ato com relagdo a formacao da massa falida em caso de eventual faléncia do
devedor-fiduciante. O embate materializa-se pelo confronto aparente entre os interesses dos
credores-fiduciarios e dos demais credores do empresario falido.

De um lado, o credor-fiduciario agarra-se a titularidade-fiduciaria dos créditos cedidos
para ndo se submeter ao rito falimentar e fazer uso de tais créditos para satisfazer o seu proprio,
esvaziando a composi¢do da massa falida. De outro lado, os demais credores entendem que a
falta de registro da cessao fiducidria de créditos leva a inoponibilidade de tal contrato perante
terceiros, na medida em que esses sdo levados a erro diante a aparente satide econdmica do
empresario que, em realidade, conta com boa parte do seu faturamento comprometido, tdo
somente para descobrir, no momento da faléncia, que o credor-fiduciario fica com os créditos
que comporiam a massa falida.

Fruto das pesquisas que se desenvolveram ao longo do projeto, foi possivel observar
que a jurisprudéncia do STJ posicionou-se no sentido da desnecessidade do registro da cessao
fiduciaria de créditos. Apesar da posi¢ao da Corte, ainda ¢ possivel observar resisténcias na
jurisprudéncia dos tribunais locais.

Ja a nivel doutrinario, os estudiosos, apesar de divergéncias, tendem a compreender
que o registro de tal negdcio fiduciario € necessario a eficacia de tal contrato diante de terceiros.
J& acerca da submissdo de tais créditos a faléncia, a doutrina ndo apresenta uma posi¢ao
dominante.

Merece especial destaque a visao de Tartuce, quando estuda os negodcios fiduciarios,
exprimindo que a alienagdo fiduciaria em garantia se traduz em uma conveng¢ao, um negocio
juridico, de modo que somente produz efeitos inter partes, ou seja, ¢ dotada tdo somente de
efeitos contratuais. No entanto, em decorréncia desse negocio, surge a propriedade fiduciéria,
e, essa sim, se traduz em direito real de garantia, com efeitos erga omnes e ¢ exatamente por
i1sso que demanda o cumprimento de formalidades especiais para existir. Indo ao encontro de
tal visdo, a doutrina alema entende pela existéncia de duas modalidades de propriedade em
negocios fiduciarios.

Em relacao a legislagao nacional, dentre as quinze modalidades de negdcios fiduciarios

abordados no presente estudo, onze fazem mengao ao registro. Ademais, a propria legislagao



90

especial que trata dos registros prevé a realizagdo do registro da cessdo fiducidria de créditos
no domicilio do devedor para que tal contrato possa operar efeitos perante terceiros.

Dessa forma, o legislador patrio reconhece a importancia de tal ato para os negocios
fiduciarios, apesar de somente falar expressamente no registro da cessao fiduciaria de créditos
realizada por concessionaria de servigo publico, visando o desenvolvimento da atividade
publica cedida. A auséncia de previsdo de registro para as demais modalidades de negbcios
fiduciarios se mostra como infeliz atuacao do legislador, por equivoco ou por impericia.

O entendimento a que chega esse pesquisador queda-se no sentido da necessidade do
registro da cessdo fiduciaria de créditos como condicdo de oponibilidade perante terceiros,
dentre os quais se incluem os terceiros credores da massa falida. Explica-se.

Sob a dtica da tutela da boa-fé, a fungdo do instituto do registro ¢ dar publicidade a
terceiros de eventuais gravames recaidos sobre certos bens do devedor, a fim de tutelar
exatamente a boa-fé dos terceiros alheios ao ato que institui o referido gravame e assim garantir
seguranga juridica nas relagdes negociais. Veja, se o objetivo do registro ¢ evitar que terceiros
realizem negdcios prejudiciais por desconhecimento, € indiferente a ratio do instituto analisar
qual modalidade de negocio fiduciario que gravou o patriménio do devedor.

J&4 sob a otica da estrutura dos negdcios fiduciarios, o registro também se mostra
acertado. Com base na distin¢do entre a cessao fiduciaria (direito obrigacional) e a titularidade
fiduciaria (direito real), conclui-se pela necessidade do registro para que o vinculo inicialmente
obrigacional extrapole o limite inter partes e se constitua o direito real. Dessa forma, ausente o
registro, a cessao realizada se traduz em simples vinculo obrigacional entre o cessionario € o
cedente-falido, ndo apresentando eficacia erga omnes apta a afastar os demais credores da
faléncia.

Aponta-se ainda, a possibilidade, por meio de lei, da previsdo de realizacao de tal
registro na CVM ou no Banco Central. Dessa forma, sera possivel a criagdo de um banco de
dados unificado e nacional acerca dos contratos de cessdo fiducidria de créditos.

Portanto, o registro da cessao fiduciaria de créditos se mostra como requisito essencial
a constituicao do direito real denominado titularidade fiduciaria. Sem tal ato, os bens ¢ direitos
objetos da cessdo fiduciaria nao registrada devem ser incluidos na massa falida e o credor-

cessionario deve ser considerado como credor quirografario.
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