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Resumo: O instituto da recuperacéo judicial vem ganhando relevo com a edi¢do da Lei 11.101/05,
principalmente, no que diz respeito aos créditos sujeitos ao referido procedimento. Nessa linha, é
de se afirmar que as relagdes crediticias entre sociedades empresarias devem ser pautadas sob o
prisma da legalidade, boa fé objetiva além da funcéo social do contrato. Diante desses principios
cumprira ao respectivo trabalho abordar os pardmetros do contrato de alienacdo fiduciaria e a
respectiva cessdo fiduciaria e identificar as razdes pelas quais o crédito dai oriundo ndo pode ser
contemplado pelo plano de recuperagdo judicial.

Palavras - chave: Recuperacdo Judicial. Alienacdo Fiduciaria. Cessdo Fiduciaria. Inaplicabilidade.
Crédito.

Sumaério: Introducédo.1.Recuperagdo Judicial - Procedimento e a Posi¢cdo do Credor Fiduciério. 2.
Contrato de Alienacdo Fiduciaria e os Efeitos da Recuperacdo Judicial. 3. Cessdo Fiduciaria e
Inaplicabilidade do Crédito a Recuperacdo Judicial. 4. Pontos Positivos da Exlusdo da Cessao
Fiduciaria dos Efeitos da Recuperacdo Judicial. Conclus&o. Referéncias.

INTRODUCAO

O estudo aqui apresentado busca a compreensdo sumaria da nova Lei de Recuperacéo
de Empresas e Faléncias, Lei 11.101/05, conjugada com a determinacdo da nocdo dos
contratos empresariais de alienacdo fiduciaria e cessao fiduciaria e a corrente inaplicabilidade
dos créditos ai decorrentes em relacdo ao plano de recuperacao judicial.

Nesse sentido, também serdo abordadas as consequéncias para o credor fiduciario e
devedor fiduciante pela ndo inclusdo dos respectivos créditos na sistematica da recuperagao
judicial.

Ainda aqui, sera elucidado recente julgado proferido pelo Superior Tribunal de Justica
que alerta pela inaplicabilidade do instituto a recuperacédo judicial, sem falar na justificativa
de que ndo ha na presente hipotese qualquer quebra de isonomia em relacdo aos outros

créditos sujeitos ao plano de recuperagdo judicial, pelo contréario, a ndo inclusdo do crédito



oriundo da cessdo fiduciaria constitui estimulo ao principio da preservagdo da empresa e pode
vir a salvar a recuperanda de uma possivel convolacdo em faléncia, hipdtese esta desfavoravel
a todos os credores.

Por fim, busca-se pelo presente trabalho académico acabar com dividas e inquietacGes
dos estudiosos do assunto, bem como dos leitores em geral, utilizando formas simples de
explicagGes dos mencionados contratos, bem como do instituto da recuperacgdo judicial e de
seu plano a que estdo sujeitos a maior parte dos credores da sociedade ou do empresario em

recuperacao judicial.

1. RECUPERACAO JUDICIAL — PROCEDIMENTO E A POSICAO DO CREDOR
FIDUCIARIO

Inicialmente, conforme se verifica da nomenclatura utilizada pelo legislador na Lei
11.101/05, tem-se como objetivo, em primeiro plano, a recuperacdo do devedor empresario ou
sociedade empresaria, para apds, caso ndo ultrapassada a situacdo de crise econdmico
financeira, seja decretada a faléncia de um ou de outro.

Nessa sentido, j& adentrando na matéria relativa a recuperacdo judicial, deve-se
indagar quais pessoas podem requerer recuperacdo judicial, como funciona o procedimento
judicial para postulagdo da recuperacdo judicial e quais os créditos que ndo estdo sujeitos a
recuperacdo judicial, ndo sendo, em consequéncia abarcados pelo plano de recuperacdo a ser
apresentado pelo devedor empresario.

Para solucionar a primeira indagacdo, cumpre esclarecer que o artigo 1°%, da Lei
11.101/05°, dispde que somente o devedor, seja ele empresario individual ou sociedade
empresaria, pode requerer o beneficio da recuperacédo judicial. No entanto, pelo paragrafo 1°,

do artigo 48* da Lei 11.101/05°, também podem requerer a recuperacdo judicial o conjuge

! BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015.

2 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015, Artigo 1°.

Art. 1° Esta Lei disciplina a recuperagio judicial, a recuperagdo extrajudicial e a faléncia do empresario e da
sociedade empresaria, doravante referidos simplesmente como devedor.

¥ BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015.

* BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015, Artigo 48.

Art. 48. Poderé requerer recuperacéo judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca regularmente suas
atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

§ 1° A recuperacdo judicial também podera ser requerida pelo conjuge sobrevivente, herdeiros do devedor,
inventariante ou sdcio remanescente.
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sobrevivente, os herdeiros do devedor, o inventariante ou o sécio remanescente o que amplia

de certa forma o rol de legitimados.

Ainda em complementacdo a propria Lei exige certos requisitos de legitimagéo, ou
seja, dentre eles estdo o fato de ndo ter sido o requerente falido ou se o for terem sido
declaradas extintas suas obrigagfes. Isso porque a recuperacgdo judicial € uma benesse ao
empresario e para que ndo haja a decretacdo de plano da faléncia, a Lei 11.101/05° condiciona
a concessdo da recuperacdo a uma credibilidade da sociedade ou do empresario perante 0s

credores, ou seja, confere ao devedor uma nova oportunidade para quitar seus débitos.

Nessa linha, cabivel lembrar que como se trata de um beneficio ao devedor em face de
sua massa de credores, este ndo pode postular pedidos sucessivos de recuperacdo, caso
contrario haveria quebra de confianga entre as partes sem falar na auséncia de credibilidade
do judiciario que concederia prazos ininterruptos ao devedor em prejuizo dos credores,

afetando a seguranga juridica de todos os negocios.

Além disso, a Lei 11.101/05" exige que o devedor, para postular sua recuperacio
judicial, ndo tenha sido condenado pelos crimes previstos na lei falimentar, salvo se os efeitos
da condenac&o j& cessaram ou se promoveu sua reabilitagdo. Ora, também ndo € possivel ficar
o0 devedor sofrendo os efeitos da condenacdo por tempo indeterminado.

Ultrapassadas as respostas referentes a legitimidade do devedor e os requisitos de
legitimacéo, cabe, agora, elucidar o procedimento judicial para requerimento da recuperacdo
judicial, ou seja, deve o devedor apresentar peticdo inicial ao juizo do local de seu principal
estabelecimento ou, caso seja uma sociedade estrangeira, no local de sua filial, assim dispde o
artigo 3%, da Lei 11.101/05°.

Atente-se para o fato de que o juizo do principal estabelecimento ndo é
necessariamente a sede da sociedade, ou seja, principal estabelecimento é aquele onde se
encontram todos ou a maioria dos negécios da sociedade, o local de comando de suas

operacdes. Em continuidade, proposta a acdo de recuperacdo judicial no foro competente,

> Ibid.
® BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
72006/2005/Iei/IlllOl.htm, acesso em 09 de junho de 2015.

Ibid.
® BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015, artigo 3°.
Art. 3°E competente para homologar o plano de recuperagdo extrajudicial, deferir a recuperacio judicial ou
decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha
sede fora do Brasil.
® BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015
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deve vir esta instruida com diversos documentos e razfes previstos na legislagdo antes

mencionada.

Estando em termos a documentacédo exigida pela legislacdo antes mencionada, deve o
juiz deferir o processamento da recuperacao judicial dando continuidade ao processo, mas tal
decis@o ndo significa a procedéncia do pedido, ja que esta depende da aprovacao do plano de

recuperacdo pelos credores.

Ainda sobre o procedimento da recuperacdo judicial, cabivel elucidar a
obrigatoriedade de nomeacdo de um administrador judicial pelo juiz, o qual seré responsavel
dai por diante pela representacdo do recuperando, sem falar nos prazos de habilitacGes ou
divergéncias a serem apresentadas respectivamente pelos credores nao incluidos na lista
apresentada quando do ajuizamento da inicial ou os que divergirem dos créditos constantes de

tal relacéo apresentada pelo devedor.

Ainda assim, é necessaria atencdo a possivel convocacdo de assembleia geral de
credores e da constituicdo de um comité de credores, tudo isso a critério dos credores e, por
altimo, necessaria a elucidacdo sobre a impossibilidade de desisténcia do pedido de

recuperacéo judicial salvo aprovacao posterior em assembleia geral.

Por ultimo e respondendo a Ultima indagacdo, cabivel afirmar que o texto legal, de
forma expressa, exlui alguns créditos dos efeitos da recuperacdo judicial e dentre eles,
encontra-se o credor titular da posicdo de proprietéario fiduciario de bens moveis e imdveis,
objeto de estudo do presente artigo, conforme disposto pelo artigo 49'°, paragrafo 3°, da Lei
11.101/05™.

A respectiva exclusdo, ndo s6 do credor fiduciario como também de outros credores
dos efeitos da recuperacédo judicial, teve como objetivo primordial garantir, como sera visto

nos capitulos a sequir, garantir a continuidade das atividades do devedor ja que os contratos

10 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em Q9 de junho de 2015, Artigo 49.

Art. 49. Estao sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posigéo de proprietario fiduciario de bens mdveis ou imdveis, de arrendador
mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imével cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorpora¢des imobiliarias, ou de proprietario em contrato de
venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submetera aos efeitos da recuperacao judicial e prevalecerao
os direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢des contratuais, observada a legislagdo respectiva, ndo se
permitindo, contudo, durante o prazo de suspensdo a que se refere o § 4°do art. 6° desta Lei, a venda ou a
retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

1 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015.
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listados no artigo acima citado, caso resolvidos de imediato levariam a impossibilidade de

continuacdo das atividades do devedor.

Além disso a continuidade de contratos como o de cessdo fiduciaria, seja ela de bens
moveis ou de bens imdveis, conforme serd visto nos capitulos seguintes, traz uma maior
seguranca aos investimentos por parte dos credores, uma vez que seus contratos continuaréo

sendo honrados mesmo com a situacao de crise do devedor.

Ultrapassadas as respostas a todas as indagacOes feitas no inicio do presente artigo,
passa-se a analise, em primeiro lugar, do contrato de alienagdo fiduciaria que € o género e

apos a espécie cessdo fiduciaria.

2. CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA E OS EFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL

No presente capitulo passo a conceituar o contrato de alienacdo fiduciaria para, apos,

descrever os efeitos previstos da recuperacéo judicial sobre o referido.

Nesse sentido, deve-se conceituar o contrato de alienacdo fiduciaria como:

A alienacéo fiduciéria em garantia € um contrato instrumental
em que uma das partes, em confianga, aliena a outra a
propriedade de um determinado bem, ficando esta parte (uma

instituicdo financeira, em regra) obrigada a devolver aquela o
bem que lhe foi alienado quando verificada a ocorréncia de
determinado fato.*

Preliminarmente, apds o conceito acima disposto, cabivel mencionar que os negdcios
juridicos devem ser pautados pelo principio da confianca entre as partes, ndo sendo diferente
em relacdo ao negdcio fiduciario em que ha uma alienacdo de bem mdvel ou imovel de
propriedade do devedor fiduciante para um credor fiduciario que pagara o preco do bem.

A confianca se insere no fato do credor ter recebido o bem apds pagamento do preco e
ter de restitui-lo ao devedor, devidamente preservado, apds o Ultimo ter quitado todas as
parcelas das gquantias fixadas no negécio entabulado, quais sejam o preco do bem somado a
um agio decorrente do adiantamento do valor.

Logo, em regra, trata-se de um contrato misto envolvendo operagdes de compra e

venda, muatuo, além de obrigagoes reais. Nessa linha e adentrando aos efeitos do negdcio,

12 RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. Sdo Paulo: Método, 2012, p.565.



cabe frisar que para o devedor a retomada de seu antigo bem estd sujeita a uma condicao
suspensiva, qual seja a quitacao das parcelas do contrato firmado com o credor fiduciario que,
conforme disposto acima, provavelmente sera uma instituicdo financeira.

No que tange ao credor fiduciario, este possui uma propriedade resoltvel que sera
desfeita apds o devedor fidciante quitar todas as parcelas do referido contrato, cabendo ao
credor restituir o bem antes adquirido.

Ultrapassado o conceito de alienacdo fiduciaria, cabivel esclarecer que o ordenamento
nacional preveé trés espécies de alienacdo de acordo com o requisito da fungibilidade do bem e
de acordo com a natureza deste.

Nessa sentido, obedecendo a ordem cronoldgica, ha alienacdo fiduciaria de bens
méveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, regida pela Lei n° 4.728/65™ e pelo
Decreto-Lei n° 911/69'*; alienacdo fiduciaria envolvendo bens iméveis regida pela Lei n°
9.514/97% e; 0 Cédigo Civil de 2002'° que trata de forma genérica sobre a propriedade
fiduciéria em seus arts. 1.361 a 1.368-A.

Como o presente trabalho tem por objeto a cessdo fiduciaria que € uma espécie
contratual derivada da alienacéo fiduciaria de bens méveis da Lei 4728/65%, necessario
esclarecer que so sera analisado no presente capitulo a respectiva espécie.

Nessa linha, cabe frisar que a alienagdo fiduciaria de bem mdvel fungivel é negdcio
juridico em que o devedor fiduciante aliena bem movel, fungivel, ao credor fiduciario, que
passa a ter a propriedade fiduciaria resolivel do bem até que o devedor cumpra todas as
parcelas do contrato. Um bom exemplo para compreender o contrato em questdo se da no
mercado de consumo de automdveis onde o devedor, por ndo ter numerario suficiente para
quitar o veiculo a vista, entabula negdcio juridico com o vendedor e com o credor fiduciario
de forma que o veiculo, no mesmo ato, passa a propriedade do devedor e apds ¢ alienado ao
credor ficando este quite com o vendedor.

Nesse exemplo, o inadimplemento pelo devedor fiduciante do pagamento das
prestacoes devidas ao credor fiducidrio gera a instauracdo do procedimento de busca e

13 BRASIL. Lei 4728/65. 16.07.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm,
acesso em 09 de junho de 2015.

4 BRASIL. Decreto Lei 911/65. 01.10.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto-
lei/1965-1988/Del0911.htm, acesso em 09 de junho de 2015.

1> BRASIL. Lei 9514/97. 20.11.1997, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LL9514.htm,
acesso em 09 de junho de 2015.

1*BRASIL. Lei 10.406/2002. 01.12.2002, disponivel em

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/110406.htm, acesso em 09 de junho de 2015

7 BRASIL. Lei 4728/65. 16.07.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm,
acesso em 09 de junho de 2015



apreensdo previsto pelo Decreto Lei n° 911/69'%, devendo ser determinada a perda da posse do
devedor.

Ultapassadas as premissas relativas ao conceito de alienacdo fiduciaria e as hipoteses
legais antes referidas, cabivel, agora, estudar, de forma suscinta, os efeitos relativos ao credor
fiduciario apds o pedido de recuperacédo pelo devedor fiduciante e vice versa.

Nessa linha, tomando como exemplo o caso acima, no caso do credor fiduciario
requerer em juizo a sua recuperagéo judicial, na forma da Lei 11.101/05', o bem decorrente
do contrato de alienagdo fiduciaria ndo estara sujeito aos efeitos da recuperagéo, conforme
regra do artigo 49%°, paragrafo 3°, do referido diploma legal, devendo o devedor fiduciante
continuar realizando o pagamento de suas prestacdes até que ocorra a devida quitacao.

Na hipotese inversa, caso o devedor fiduciante venha a requerer sua recuperacao
judicial, o contrato de alienacdo fiduciaria continuara em vigor devendo o devedor manter
seus pagamentos, sob pena da propriedade resoltvel ser consolidada na figura do credor ou
que o bem seja passivel de busca e apreensdo e posterior alienacdo judicial a depender da
espécie de negdbcio entabulado .

Por altimo e apenas a titulo de explicacdo ao leitor, antes de adentrar no estudo da
cessdo fiduciaria, cumpre esclarecer que todos os apontamentos feitos nos capiulos anteriores

foram necessarios para a compreensdo do capitulo que se passa nesse momento.

3. CESSAO FIDUCIARIA E INAPLICABILIDADE DO CREDITO A RECUPERACAO
JUDICIAL

Incialmente, deve-se esclarecer que a cessdo fiduciaria constitui-se em negocio
juridico em que o cedente fiduciante cede ao cessionario fiduciario seus direitos de crédito

perante terceiros em garantia do cumprimento de obrigagdes. Ora trata-se de uma cessao de

'8 BRASIL. Decreto Lei 911/65. 01.10.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto-
1ei/1965-1988/Del0911.htm, acesso em 09 de junho de 2015.

19 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015

2 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015, Artigo 49.

Art. 49. Estéo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietario fiduciario de bens méveis ou iméveis, de arrendador
mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imével cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacfes imobiliarias, ou de proprietario em contrato de
venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submeterd aos efeitos da recuperacéo judicial e prevalecerdo
os direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢des contratuais, observada a legislacdo respectiva, nao se
permitindo, contudo, durante o prazo de suspenséo a que se refere o § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a
retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial
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crédito com o intuito de garantir uma relacdo juridica base entre cedente e cessionario,
mediante a transferéncia de créditos oriundos de relacGes com terceiros. O respectivo contrato
pode ter como objeto titulos de crédito e outros bens méveis de titularidade do devedor e que
passam a propriedade resoltvel do credor apés a respectiva alienagéo.

Nessa linha, cabe afirmar que esse negdcio juridico possui previsdo no artigo 66-B%,
paragrafo 3°, da Lei 4728/65%, sendo certo que é atribuido ao credor fiduciério a posse direta
do bem objeto da garantia ou do titulo representativo do direito ou do crédito assumido. Trata-
se de contrato constante do mercado de crédito o qual garante maior seguranca ao negacio
juridico, diferentemente de contratos como de locacdo de bens moveis ou até mesmo de
compra e venda, os quais ficam sujeitos ao adimplemento por parte do devedor com
transferencia imediata da posse, gerando insegurancga aos credores.

A respectiva seguranca € ampliada a partir do momento em que o respectivo crédito
oriundo do negdcio estard exluido do processamento de recuperacdo judicial pleiteada pelo
devedor fiduciante. Para chegar a essa conclusdo, cabivel realizar uma interpretacdo

teleoldgica e sistemética do artigo 497, paragrafo 3°, da Lei 11.101/05%.

2l BRASIL. Lei 4728/65. 16.07.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm,
acesso em 09 de junho de 2015, artigo 66-B.

Art. 66-B. O contrato de alienacdo fiducidria celebrado no ambito do mercado financeiro e de capitais, bem
como em garantia de créditos fiscais e previdenciarios, devera conter, além dos requisitos definidos na Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cddigo Civil, a taxa de juros, a clausula penal, o indice de atualizagdo
monetéria, se houver, e as demais comissdes e encargos.

§ 3° E admitida a alienagéo fiduciaria de coisa fungivel e a cessio fiduciaria de direitos sobre coisas moveis, bem
como de titulos de crédito, hipoteses em que, salvo disposicdo em contrario, a posse direta e indireta do bem
objeto da propriedade fiduciaria ou do titulo representativo do direito ou do crédito é atribuida ao credor, que,
em caso de inadimplemento ou mora da obrigacdo garantida, poderd vender a terceiros o bem objeto da
propriedade fiduciaria independente de leildo, hasta publica ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial,
devendo aplicar o preco da venda no pagamento do seu crédito e das despesas decorrentes da realizacdo da
garantia, entregando ao devedor o saldo, se houver, acompanhado do demonstrativo da operagdo realizada.

22 BRASIL. Lei 4728/65. 16.07.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm,
acesso em 09 de junho de 2015

2 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015, Artigo 49.

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nédo
vencidos.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicédo de proprietério fiduciario de bens méveis ou imdveis, de
arrendador mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imovel cujos respectivos contratos
contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes imobiliarias,
ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submetera aos
efeitos da recuperacéo judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condigdes
contratuais, observada a legislacdo respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de
suspensdo a que se refere o0 § 4°do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do
devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

2 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
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A interpretacédo teleoldgica e sistematica acima mencionada deve ser feita no sentido
de incluir no dispositivo acima mencionado o contrato de cessao fiduciaria. 1sso porque a
cessdo tem como objetivo bens moveis que sdo cedidos ao credor fiduciario por parte do
devedor em recuperacdo com o intuito de garantia de pagamento de negdcio anteriormente
firmado.

Nesse sentido, em que pese ndo estar previsto o contrato de cessdo fiduciaria no
respectivo paragrafo, o que se deve compreender € que pela sistematica da alienacédo
fiduciaria como um todo, ai incluindo a cessdo fiduciaria, ha transferéncia da propriedade ao
credor fiduciério quando da celebracdo do contrato de alienacéo, ficando o direito do devedor
fiduciante em relagdo ao patriménio alienado sujeito & condicdo suspensiva de quitar a
respectiva divida com o credor.

Repise-se que 0 mesmo raciocinio deve ser aplicado na cessdo fiduciaria, ou seja, a
partir do momento em que o credor fiduciario recebe o bem por via da cessdo passa a ter
plenos direitos sobre o objeto da cessdo, podendo executar o titulo ou mesmo alienar o bem
recebido em leildo, no caso de inadimplemento do devedor cedente.

Apos essa explanacdo sobre a inclusdo do contrato de cessao fiduciaria no rol dos
créditos excluidos da recuperagdo judical, cumpre lembrar que ao longo do processo de
recuperacdo o credor continua com a propriedade resolivel do bem objeto do negdcio
devendo o devedor continuar quitando sua divida de forma pontual, sob pena de alienacdo em
leildo extrajudicial do bem objeto da cesséo.

No que diz respeito a hipdtese inversa, qual seja a do credor fiduciante requerer
recuperacdo judicial, o contrato de cessdo continuard em vigor ndo podendo o objeto da
cessdo ser alienado, constituindo-se em verdadeiro patrimonio de afetagdo. Logo, tanto na
hipétese do credor fiduciante como na hipdtese do devedor fiduciario requerendo recuperacao
judicial, o contrato permanecera em vigor ndo ficando o crédito e as operacdes ai decorrentes
sujeitas aos efeitos da recuperagéo.

Em complemento a toda interpretacdo e a todos os efeitos acima ditos, cabe mencionar

a posicao do Superior Tribunal de Justica sobre o tema:

DIREITO EMPRESARIAL. NAO SUJEICAO DO CREDITO
GARANTIDO POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITO
CREDITORIO AO PROCESSO DE RECUPERACAO
JUDICIAL.%®

2> BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Resp.1.202.918/SP, Relator Ministro Villas Boas Cueva. Disponivel
emhttps://wwz2.stj.jus.br/processo/pesquisa/?tipoPesquisa=tipoPesquisaNumeroRegistro&termo=201001250881
&totalRegistrosPorPagina=40&aplicacao=processos.ea Acesso em: 09 jun. 2015.


https://ww2.stj.jus.br/processo/pesquisa/?tipoPesquisa=tipoPesquisaNumeroRegistro&termo=201001250881&totalRegistrosPorPagina=40&aplicacao=processos.ea
https://ww2.stj.jus.br/processo/pesquisa/?tipoPesquisa=tipoPesquisaNumeroRegistro&termo=201001250881&totalRegistrosPorPagina=40&aplicacao=processos.ea
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Por ultimo, cabivel esclarecer que ndo se deve falar em quebra da isonomia em relacéo
aos outros créditos, pelo contrario, ha aqui um estimulo ao mercado de crédito, e como sera
Vvisto a seguir o contrato em tela granate que o devedor continue com suas atividades de forma
que isso venha a ajuda-lo a cumprir as obrigacdes sujeitas aos efeitos da recuperagéo judicial.

Além disso, a posse do bem objeto da cessdo fiduciaria estara com o credor, estando o
devedor recuperando beneficiado pela possibilidade de cumprimento da obrigacdo em um
prazo maior sem perda da expectativa do resgate do bem objeto do negdcio juridico.

Logo, ndo ha davidas de que o crédito decorrente de cessdo fiduciaria ndo esta sujeito
aos efeitos da recuperacdo judicial e no proximo e Gltimo capitulo serdo colacionadas as
vantagens decorrentes do contrato em tela de forma a justificar o entendimento de excluséo da

cessdo fiduciaria dos efeitos da recuperagao.

4. PONTOS POSITIVOS DA EXLUSAO DA CESSAO FIDUCIARIA DOS EFEITOS DA
RECUPERACAO JUDICIAL

Nesse ultimo capitulo serdo abordados os pontos positivos de acordo com quem tenha
feito o pedido de recuperacao judicial. Sendo assim, cabivel comecar pelo devedor fiduciante,
ou seja, aquele que cede bem, oriundo de negdcio juridico com terceiros, em garantia de
divida com o credor fiduciario.

Quando o devedor fiduciante requer sua recuperacao judicial, o credor fiduciario passa
a ter como vantagem o privilégio de estar na posse do bem objeto da cessdo sem ter de
devolvé-lo ao devedor em recuperagdo ja que possui a propriedade resoltvel do mesmo. Além
disso, por seu crédito ndo estar sujeito aos efeitos da recuperacdo, mantera o contrato de
cessdo fiduciaria recebendo de forma regular o pagamento das prestacdes devidas pelo
devedor.

Ainda assim, no caso de inadimplemento do devedor em recuperagdo podera o credor
alienar o bem objeto de cessdo sem necessidade de percorrer vias custosas como o leildo

judicial, conforme lhe autoriza o paragrfo 3°, do artigo 66-B, da Lei 4728/65%". Por Gltimo e

% BRASIL. Lei 4728/65. 16.07.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm,
acesso em 09 de junho de 2015, Artigo 66- B.

Art. 66-B. O contrato de alienacdo fiducidria celebrado no ambito do mercado financeiro e de capitais, bem
como em garantia de créditos fiscais e previdenciarios, devera conter, além dos requisitos definidos na Lei


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm
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esta talvez seja a principal vantagem, caso tivesse celebrado um contrato comum de garantia
além de estar sujeito aos efeitos da recuperacdo, seu crédito seria considerado como
quirografario, ou seja, somente seria pago apds uma série de outros creditos.

No que diz respeito ao devedor fiduciante, quando esse proprio requerer sua
recuperacdo judicial, cabivel mencionar como vantagem o fato de possuir uma condi¢do
suspensiva para retomada do bem cedido o que no caso de ser um titulo de crédito contra
terceiro Ihe constituiria um ativo para quitar o passivo. Além disso, podera continuar quitando
suas dividas de forma parcelada e segura, o que lhe traria certo conforto em periodo de grave
crise financeira.

Invertendo os polos, quando o credor fiduciante requerer sua recuperagéo judicial, tem
como vantagem o fato de continuar recebendo do devedor fiduciario as quantias pertinentes
ao negocio entabulado, reduzindo o seu passivo. Além disso, mesmo sendo devedor tera uma
garantia em suas maos até o pagamento pelo devedor fiduciante.

Quanto ao devedor fiduciante na recuperagdo de seu credor este continuara mantendo
uma condicdo suspensiva a seu favor devendo pagar sua divida e ao final retomar o bem do
credor, sendo certo que nesse periodo o respectivo bem estara protegido por ser um
patrimonio de afetacdo.

Ultrapassados 0s pontos positivos da cessdo fiduciaria na recuperacdo judicial € que

passo a concluséo do presente trabalho.

CONCLUSAO

No presente trabalho foi apresentada, em um primeiro momento, a sistematica da
recuperacéo judicial prevista na Lei 11.101/05%, ai incluindo o rol de legitimados para

requeré-la em juizo, assim como os requisitos de legitimacdo. Ademais foram feitas breves

n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cddigo Civil, a taxa de juros, a clausula penal, o indice de atualizagdo
monetaria, se houver, e as demais comissdes e encargos.

§ 3° E admitida a alienagéo fiduciaria de coisa fungivel e a cessdo fiduciéria de direitos sobre coisas moveis, bem
como de titulos de crédito, hipoteses em que, salvo disposicdo em contrario, a posse direta e indireta do bem
objeto da propriedade fiduciaria ou do titulo representativo do direito ou do crédito é atribuida ao credor, que,
em caso de inadimplemento ou mora da obrigacdo garantida, poderd vender a terceiros o bem objeto da
propriedade fiducidria independente de leildo, hasta pablica ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial,
devendo aplicar o preco da venda no pagamento do seu crédito e das despesas decorrentes da realizacdo da
97arantia, entregando ao devedor o saldo, se houver, acompanhado do demonstrativo da operacdo realizada.

Ibid.

%8 BRASIL. Lei 11.101/05, 09.02.2005, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm, acesso em 09 de junho de 2015.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/l11101.htm
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consideragoes sobre o procedimento judicial tendo sido definido os conceitos de principal
estabelecimento assim como a necessidade de nomeacdo de um administrador judicial sem
falar na possibilidade de constituicdo de um comité de credores.

Em continuo, foi tracada a posicdo do credor fiduciario frente ao pedido de
recuperacdo, tendo sido mencionada a ndo sujeicao de seu crédito aos efeitos do procedimento
de recuperagdo judicial. Dando sequéncia foi definido o conceito de contrato de alienagdo
fiduciaria sendo esse 0 género o qual abarca a cessdo fiduciaria.

Além disso, foi mencionado que a alienacdo fiduciaria possui trés espécies
legislativas, sendo certo que 0 que intressava a presente obra era a cessao fiduciaria prevista
na Lei 4728/65%, a qual constitui espécie da alienacdo fiduciéria em garantia decorrente do
mercado de capitais.

Ap0s foi tracado o conceito de cessao fiduciaria e foram feitas as devidas observacdes
quanto a exclusdo do crédito dai decorrente em relacdo aos efeitos da recuperacdo judicial, em
razdo de uma interpretacdo teleoldgica e sistemética dos dispositivos aplicaveis ao tema e
tendo em vista a posicdo do Superior Tribunal de Justica quanto a matéria.

Outrossim, cabivel aqui repisar o fato de que a exclusdo dos efeitos da recuperacéo
ndo traz qualquer quebra no principio da isonomia, pelo contrario, 0 cumprimento e a nao
paralisacdo do contrato de cessdo fiduciaria traz beneficios aos credores da massa ja que
podem ser pagos com as quantias quitadas pelo devedor, no caso de recuperagdo do credor
fiduciério.

No caso de recuperacdo por parte do devedor fiduciante, os credores do recuperando,
ap6s o cumprimento do contrato garantido por cessdo fardo jus ao produto da venda do
negocio entabulado anteriormente. Por esses motivos, ndo ha que se falar em qualquer quebra
de isonomia.

Ainda em continuo, foram trazidos os pontos positivos do contrato em questdo tanto
para o devedor fiduciante no caso de recuperacéo judicial do credor fiduciario, tendo havido a
constituicdo de patrimdnio de afetagdo, quanto no caso contrario em que o credor fiduciério
conserva a garantia em sua posse.

Por todo o acima exposto e diante das vantagens que o contrato de cessao fiduciaria
oferece, seja para o credor, seja para 0 devedor ou até mesmo para os credores do
recuperando, é que fica claro que o crédito decorrente de cessdo fiduciaria em garantia ndo
esta sujeito ao regime de recuperagdo judicial ndo devendo constar de plano de recuperacao

2 BRASIL. Lei 4728/65. 16.07.1965, disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm,
acesso em 09 de junho de 2015
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judicial, seja por uma interpretacio teoldgica do artigo 49, paragrafo 3°* da Lei
11.101/2005*".

Por fim, destaque-se que a exclusdo do crédito decorrente da cessdo fiduciaria,
conforme acima explicitado, ndo importa em quebra da isonomia, mas sim em estimulo ao
mercado de crédito mantendo o devedor fiduciario a possibilidade de resgate do bem objeto

do negdcio juridico.
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