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Resumo: O presente estudo visa a analisar os efeitos da recuperacdo judicial, que é instituto
do Direito Empresarial, especificamente sobre os contratos de mutuo, celebrados entre as
empresas recuperandas e as instituicdes financeiras, garantidos por cessdo fiduciaria de
direitos creditorios futuros. Tal estudo implica a compreensdo da controvérsia acerca do tema.
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efeitos da recuperacéo judicial elencados no art. 49 da Lei 11.101/2005. 3. Natureza juridica
da garantia de direitos creditorios prestada nos contratos de mutuo bancéario. 4. Controvérsias
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INTRODUCAO

O trabalho apresentado enfoca os efeitos do instituto da recuperacao judicial sobre os
contratos de muatuo bancério garantidos por cesséo fiduciaria de direitos creditérios. Observa-
se no Poder Judiciario atualmente o aumento de lides que trazem a discussdo acerca da

aplicacdo das medidas protetivas as empresas em regime de recuperacao judicial.



Por se tratar de instituto abordado em legislacéo relativamente nova, muitas matérias
ainda sdo controvertidas, especialmente porque o tema ainda ndo foi enfrentado pelas Cortes
Superiores.

Uma dessas questdes diz respeito aos créditos que ndo estdo sujeitos aos efeitos da
recuperacdo judicial. Sob essa perspectiva, 0 presente estudo tem por escopo analisar a
incidéncia de tais efeitos especificamente sobre os contratos de empréstimos bancarios
garantidos por recebiveis futuros celebrados com as empresas recuperandas de maneira a
expor as teses que defendem os interesses das institui¢oes financeiras para que os créditos nao
fiquem suspensos durante o processo de recuperacdo e as que protegem a empresa e seu
capital de giro, posicionando-se ao final.

Concentra-se este estudo na analise de tema atual, pouco abordado pela doutrina e
controvertido nos tribunais do pais, tratando-se de matéria sobre a qual ndo ha uniformidade
nos julgamentos das demandas. A falta de consenso a respeito do instituto e as inovagdes
trazidas pela lei atual causam certa instabilidade social e inseguranga nas relacdes juridicas
firmadas entre bancos e empresas e sociedades empresarias, relacbes estas que
inequivocamente sdo primordiais para o cenario econdmico do pais.

O trabalho busca discutir a operagdo conhecida como “trava bancaria”, que tem por
garantia recebiveis futuros nas hipoteses em que empresas, apds a celebracdo do contrato de
empréstimo bancério, passam a se sujeitar as medidas da recuperacéo judicial.

Além disso, ao longo do artigo, serdo analisados os seguintes topicos: a natureza
juridica do crédito concedido pelos bancos nessa especie de contrato celebrado com empresas
recuperandas, denominado contrato garantido por cessao fiduciaria de direitos creditorios; as
posicdes doutrinarias e jurisprudenciais a respeito da questdo; os efeitos gerados a empresa
recuperanda na hipotese de assegurar aos bancos as condic¢des originalmente contratadas; e

ainda, avaliar se os créditos cedidos pelas institui¢cGes financeiras, por meio de tais contratos



de mutuo, estdo incluidos no rol do art. 49, 8§3° da Lei 11.101/2005 e, consequentemente,

escapam aos efeitos da recuperacao judicial.

1. O INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacao judicial é instituto de Direito Empresarial criado com a finalidade de
viabilizar a superacdo do estado de crise econémico-financeira do empresario ou sociedade
empresaria, permitindo a manutencdo da fonte produtora que constitui riqueza para o pais,
produz bens, gera tributos, empregos e serve de estimulo a atividade econémica, evitando a
decretacdo de faléncia com prejuizo aos credores.

E um mecanismo legal de recuperacdo e reversdo da situaco de crise econdmico-
financeira do empresario ou sociedade empresaria, conduzido pelo Poder Judiciario a pedido,
em regra, do devedor empresario ou da prépria pessoa juridica, em se tratando de sociedade
empresaria.

O texto expresso do art. 47 da Lei 11.101/2005 dispGe que o instituto tem por
objetivo viabilizar a superacdo da crise econdémico financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

Segundo Sérgio Campinho a recuperagéo judicial nada mais é do que um conjunto

de providéncias de ordem-econdmico-financeiras, econémico-produtivas, organizacionais e

' CAMPINHO, Sergio. Faléncia e recuperacéo de empresa: o novo regime da insolvéncia empresarial. Rio de
Janeiro: Renovar, 2009. p. 10.



juridicas, por meio das quais possa a empresa reestruturar sua capacidade produtiva e garantir
a retomada de sua rentabilidade autossustentavel.

Por certo, o instituto da recuperacdo judicial ndo é aplicavel a todos os casos do
mundo concreto indistintamente, pois pressupde a existéncia de empresa considerada viavel,
cujo estado de crise seja transitorio e superavel. Busca-se a preservacdo da unidade produtiva,
desde que a reorganizacdo dos negocios seja viavel, por meio do equilibrio na preservagédo dos
direitos dos devedores e credores.

Jodo Bosco Cascardo de Gouvéa® lembra que a Lei 11.101/2005 oferece além da
recuperacdo judicial, outros dois remédios para o tratamento das empresas que se encontram
em estado de crise econémica, conhecidos como a recuperacdo extrajudicial e a faléncia, de
modo que apenas uma das modalidades sera a escolhida e considerada apropriada para o caso

concreto, a depender do grau de crise do devedor. No entendimento do autor mencionado:

A crise econdmico-financeira de uma empresa, quando no seu primeiro momento,
sera provavelmente vencivel com o emprego da recuperacdo extrajudicial, ou, até
mesmo, de uma ou da combinacdo de outras modalidades de acordo de livre criagéo,
autorizadas no art. 167; tratando-se de micro ou empresa de pequeno porte, até
mesmo com a recuperagdo judicial de rito especial (arts. 70 a 72). Estando mais
avangada, porém ainda superdvel, o remédio para vencé-la deverd ser o da
recuperacdo judicial de rito ordinario. Por fim, quando considerada irreversivel, a
chamada crise patrimonial, somente cabera a faléncia para combaté-la.

A preocupacéo na superacdo do estado de crise por vezes atravessado por empresas
decorre da importancia que tais unidades econdmicas representam ndo apenas para 0 seu
titular, mas também para os seus empregados, fornecedores, investidores, para o Estado e para
0s demais agentes que atuam no cenario econémico.

A recuperagdo judicial atualmente é disciplinada pela Lei n° 11.101/2005, que

revogou o0 Decreto-Lei 7.661/1945, diploma que regulava o antigo beneficio de direito

2 GOUVEA, Jodo Bosco Cascardo de. Recuperacéo e faléncia: Lei n° 11.101/2005: comentérios artigo por
artigo. Rio de Janeiro: Forense, 2009. p. 2.



falimentar denominado concordata, considerado esta uma espécie de favor legal sem natureza
contratual.

O instituto esta regulado especialmente no capitulo 11l da Lei 11.101/2005, que
possui cinco se¢des dedicadas respectivamente as suas disposi¢cGes gerais, ao pedido e
processamento da recuperacdo judicial, ao plano de recuperacéo judicial, ao procedimento de
recuperacdo judicial e ao plano de recuperacdo judicial para microempresas e empresas de
pequeno porte.

A referida lei tem como finalidade principal recompor a saude financeira do
empresario ou sociedade, resguardando a continuidade de suas atividades, como recomendam
os principios da preservacdo e da funcdo social da empresa, dispostos no art. 170 da
Constituicao da Republica.

Com o advento da nova lei, a recuperacdo judicial passou a ser considerada um
procedimento prévio a faléncia, uma regra no ordenamento juridico patrio, com legitimacéo
conferida ao devedor empresario para requerer sua aplicacdo, consoante o disposto no art. 48
da Lei 11.101/2005, e ndo aos seus credores ou demais interessados.

Vale lembrar, desde logo, que o Codigo de Processo Civil € aplicado de forma
subsidiaria, no que couber, ao procedimento da recuperac¢do judicial, por forca do art. 189 da
Lei 11.101/2005.

Assim, caracterizada a dificil conjuntura econémica e a viabilidade de retornar a
normalidade, pode o empresario ou sociedade empresaria requerer a instauracdo do processo
de recuperacao judicial, com o fim de apresentar plano por um dos meios dispostos no art. 50
da Lei.

A empresa sujeita ao regime da recuperacgéo judicial terd sua atividade econdmica
submetida as regras estabelecidas na legislacdo em vigor e alguns de seus creditos ficardo

sujeitos a pagamento na forma instituida pelo plano de recuperagéo.



Nesse contexto, o art. 49 da Lei 11.101/2005 destaca estarem sujeitos a recuperacao
judicial todos os créditos existentes no momento do pedido, ainda que ndo vencidos,
indicando aqueles que escapam aos seis efeitos como os créditos tributarios, os titularizados
por proprietario fiduciario de bens moveis ou imdveis, arrendador mercantil, proprietario ou
promitente vendedor de imovel cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacGes imobiliarias, ou de
proprietario de um contrato de venda com reserva de dominio, 0s quais prevalecerdo sobre 0s
direitos de propriedade sobre a coisa e as condicdes contratuais, observando-se o direito
garantido na legislacdo especifica aplicavel.

Por sua vez, os créditos garantidos por penhor sobre titulos de crédito, direitos
creditérios, aplicacGes financeiras ou valores mobilidrios, poderdo ter substituidas ou
renovadas as garantias liquidadas ou vencidas no curso da recuperacdo judicial e, enquanto
ndo renovadas ou substituidas, o valor eventualmente recebido em pagamento das garantias
permanecera em conta vinculada durante o periodo de suspenséo.

A legislacdo assegura aos credores do devedor em recuperacdo judicial a
conservacao dos direitos e privilégios detidos em face dos coobrigados, fiadores e obrigados
de regresso e garante que as obrigacBes anteriores a recuperacdo judicial observem as
condigBes contratas originalmente ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito aos
encargos, exceto se de modo diverso ficar estabelecido no plano de recuperacao.

A Lei 11.101/2005 prevé ainda os valores e obrigacdes ndo exigiveis do devedor na
recuperacdo judicial ou na faléncia como as obrigacOes a titulo gratuito e as despesas que 0s
credores fizerem para tomar parte na recuperacdo, com excecdo das custas judiciais
decorrentes do litigio com o devedor.

Dispde também acerca da necessidade de comunicar ao juizo da recuperacao judicial

todas as acdes que venham a ser propostas contra o devedor, para que se possa melhor



analisar o estado de crise da empresa e evitar a pretericdio de algum credor na ordem
estabelecida pelo quadro geral de credores.

O intuito do legislador foi preservar o direito dos credores para garantir a
continuidade da empresa explorada pelo devedor e proteger os bens e capital de giro
considerados essenciais para a atividade empresarial desenvolvida.

Observadas as premissas basicas do instituto da recuperacdo judicial objeto do
presente estudo e os efeitos gerados as empresas submetidas ao regime legal por ele
estabelecido, passa-se ao exame das especificidades que orientam a controvérsia acerca da

submissdo ou ndo dos contratos de mutuo bancario garantidos por direitos creditorios.

2. OS CREDITOS EXCLUIDOS DOS EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL

ELENCADOS NO ART. 49 DA LEI 11.101/2005

A recuperacdo judicial ndo é oponivel a todos os credores indistintamente, alguns
titulares de créditos detidos contra o devedor ndo sdo atingidos pela medida e nos termos da
lei podem continuar exercendo seus direitos reais e contratuais.

O art. 49 da Lei 11.101/2005 traz os créditos sujeitos a recuperacdo judicial e dispbe
sobre aqueles que escapam aos seus efeitos. O caput do artigo dispde sobre a sujeicdo a
recuperacdo judicial dos créditos existentes na data do pedido em juizo, de modo que os
credores cujos creditos se constituirem posteriormente a distribuicdo do pedido de
recuperacdo estardo excluidos dos efeitos do beneficio. A regra assim disposta tem por
interesse garantir o acesso do devedor ao credito e viabilizar o objetivo maior que € a

recuperacdo da empresa.



Nas palavras de Penalva Santos® o caput do art. 49 tem como fundamento o
principio segundo o qual a faléncia provoca o vencimento antecipado de todos os débitos do
devedor, na forma do art. 77 da Lei 11.101/2005.

Embora a lei exclua alguns créditos dos efeitos da recuperacdo judicial, Manoel
Justino Bezerra Filho* lembra que caso haja a anuéncia do credor seu crédito, por lei excluido,

podera ser incluido no plano de recuperacao:

[...] E necessério ressaltar que a Lei, ao dizer que tais créditos ndo se submetem a
recuperac¢do judicial, mesmo assim nao proibiu a inclusdo deles no plano. Se houver
— embora extremamente improvavel — anuéncia do credor, estes valores podem ser
incluidos na decisdo que concede a recuperacdo na forma do art. 58, se houver
concordancia do credor.

Jodo Bosco Cascardo de Gouvéa® acrescenta que a exclusio legal prevista no art. 49
faz sentido, pois do contrario ninguém daria crédito, ou mais crédito, a um devedor em
situacdo de crise econémico-financeira para depois receber seus haveres no regime de
recuperacdo judicial.

Também ndo se sujeita aos efeitos da recuperacdo a importancia entregue ao devedor,
em moeda corrente nacional, decorrente de adiantamento a contrato de cambio para
exportacdo e os créditos do fiduciario de bens mdveis e imdveis, do arrendador mercantil, do
proprietario ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham
clausula de irrevabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacfes imobiliarias e 0s
créditos de proprietarios em contrato de venda com reserva de dominio.

Além desses, ndo se sujeitam aos efeitos da recuperacdo judicial os créditos

tributarios, consoante o disposto no art. 57 e art. 6°, §7°, da Lei 11.101 de 2005.

*SANTOS, J. V. Penalva, Recuperagéo Judicial de Empresas, Rio de Janeiro: Espaco Juridico, 2007. p. 102.

* BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Nova Lei de Recuperagéo e Faléncias — Comentada. 3 ed. Sdo Paulo: Rev.
Tribunais, 2005, p. 137.

> GOUVEA, Jodo Bosco Cascardo de. Recuperacao e faléncia: Lei n° 11.101/2005: comentarios artigo por
artigo. Rio de Janeiro: Forense, 2009. p. 139.
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Fabio Ulhda Coelho® lembra que os titulares de garantias reais ou posicdes
financeiras e 0s bancos excluem-se dos efeitos da recuperacdo judicial para que possam
praticar juros menores, com spreads nao impactados pelo risco associado a recuperacao
judicial.

Segundo José da Silva Pacheco’, durante o processo de recuperagdo as garantias
liquidadas ou vencidas, em se tratando de crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito,
direito creditorio, aplicacBes financeiras ou valores mobiliarios, podem ser substituidas ou
renovadas.

Além das hipdteses destacadas, ha o debate acerca da sujeicdo ou ndo ao plano de
recuperacdo judicial dos créditos decorrentes da cessdo fiduciaria de direitos creditorios
futuros oferecida em garantia na obtencdo de empréstimos bancarios.

O cerne da questdo esta na operacdo de empréstimo conhecida comumente como
“trava bancaria”, que é utilizada de forma macica pelas instituicdes financeiras.

Na operacédo, 0 banco empresta o dinheiro a empresa e esta, por sua vez, transfere ao
banco titularidade dos créditos que detém como garantia do negdcio celebrado, ou seja, 0
devedor cede fiduciariamente ao banco os direitos creditorios provenientes das transacdes
comerciais realizadas com cartdo de crédito, como garantia do matuo contratado.

Em tais hipoteses, a titularidade dos direitos creditérios sobre os recebiveis futuros,
derivados das receitas advindas dos cartbes de crédito, ndo saem da esfera patrimonial do
devedor, pois permanecem em carater temporario como garantia da divida, comprometendo as
receitas apenas no limite do débito, sem esgotar a totalidade desses ganhos, que retornam ao

credor originario com a quitacdo da obrigacdo assumida, tendo como garantia os direitos

® COELHO, Fabio Ulhda. Comentarios & Lei de Faléncia e de Recuperacdo de empresas. S&o Paulo: Saraiva,
2010. P. 148.

" PACHECO, José da Silva. Processo de recuperacéo judicial, extrajudicial e faléncia: em conformidade com a
Lei n°® 11.101/05 e a alteragdo da Lei n°® 11.127/05. Rio de Janeiro: Forense, 2006. p. 123.
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creditérios que, na préatica, ficam retidos pelo banco, em conta vinculada, a fim de quitar o
empréstimo originador da operacéo.

Discute-se se a divida contraida pela empresa por meio das operagdes descritas estdo
excluidas do plano de recuperacdo judicial ou se os bancos envolvidos devem receber os
valores devidos de acordo com a ordem legal de pagamento prevista para todos os credores da
empresa em recuperacao judicial.

A controvérsia é recente e na doutrina poucos autores versam sobre o tema.

Fabio Ulhda Coelho defende a tese de que a cessdo fiduciaria de direitos creditorios
esta abrangida pelo 8§3° do art. 49 da Lei 11.101/2005 e consequentemente estd excluida dos
efeitos da recuperacdo judicial do cedente.

Em suas palavras®:

Alguns advogados de sociedades empresarias recuperandas procuram levantar a
“trava bancaria” do art. 49, §3°, da LF, sob o argumento de que a cessdo fiduciaria
de direitos creditérios ndo estaria abrangida pelo dispositivo porque este cuida da
propriedade fiduciaria de bens mdveis ou iméveis.

(...) Se a lei quisesse eventualmente circunscrever a exclusdo dos efeitos da
recuperacdo judicial a titularidade fiduciaria sobre bens corpéreos, teria se valido
dessa categoria juridica, ou mesmo da expressdo equivalente “coisa”. Enquanto
“bens” abrange todos os objetos suscetiveis de apropriagdo econdmica, “coisa”,
restringe-se aos bens corpéreos.

Autores como Melhim Namen Chalhub e Marcio Calil de Assumpcédo entendem que
sendo os direitos de crédito bens moveis por determinacdo legal, os direitos cedidos
fiduciariamente estéo abrangidos pelo 83° do art. 49 da Lei 11.101/2005 e escapam aos efeitos
da recuperacéo judicial.

Para maior entendimento, faz necessaria a apresentacdo da licdo dos juristas

supracitados®:

® COELHO, Fabio Ulhba. Comentérios & Lei de Faléncia e de Recuperagéo de empresas, S&o Paulo: Saraiva,
2006. P. 150.

¥ CHALHUB, Melhim Namem & ASSUMPCAO, Marcio Calil. Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios:
Aspectos da sua Natureza Juridica e seu Tratamento no Concurso de Credores. SEPARATA RTDC Revista
Trimestral de Direito Civil. N° 38, p. 81 a 110, abr/jun 2009.
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De fato, na medida em que, por definicdo legal, a cessdo fiduciaria opera a
transferéncia dos direitos creditérios ao patriménio e & posse do credor fiduciario,
ndo ha como imaginar sejam eles alcancados pelos efeitos da recuperagao judicial e
da faléncia do devedor fiduciante porque foi demitido da titularidade, e é coerente
com essa natureza juridica que a Lei 11.101/2005 os exclui dos efeitos de sua
insolvéncia.

Nesse contexto, 0 empresario ou sociedade empresaria, atualmente submetido ao
regime de recuperacdo judicial, tenta incluir o pagamento dos empréstimos bancarios
contratados, classificados como cessao fiduciaria de direitos creditorios futuros, nos planos de
recuperacdo, enquanto as instituicées financeiras buscam ficar de fora do rol de credores com
créditos suspensos nos processos de recuperacdo judicial.

N&o ha consenso sobre a inclusdo ou exclusdo das receitas futuras de cartdo de
crédito dadas em garantia no tratamento especial dispensado pelo legislador aos credores
citados no 83° do art. 49 da Lei de Recuperacdo Judicial, embora haja projeto de lei
apresentado pelo Instituto Nacional de Recuperacdo Empresarial — INRE ao Congresso
Nacional™ incluindo a alienagdo fiduciéria nos créditos submetidos ao plano de recuperacéo

judicial.

3. NATUREZA JURIDICA DA GARANTIA DE DIREITOS CREDITORIOS PRESTADA

NOS CONTRATOS DE MUTUO BANCARIO

A funcéo do instituto da alienacéo fiduciaria em garantia € dar seguranca juridica a

divida contraida, de modo que liquidada a obrigacdo, o bem transferido volta a propriedade do

' ABRAO, Carlos Henrique. Reforma Legal. Disponivel em
<http://www.inre.com.br/artigos.php?id_artigo=175>. Acesso em: 08 dez. 2010.


http://www.inre.com.br/artigos.php?id_artigo=175
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devedor fiduciante. O contrato de alienacdo fiduciaria investe-se, portanto, de carater

acessorio ao contrato principal.

O Cadigo Civil em vigor regulamenta a propriedade fiduciaria sobre coisa movel,

inserida no negécio ou alienagdo fiduciaria, no art. 1.361* da seguinte forma:

Considera-se fiduciaria a propriedade resolivel de coisa movel infungivel que o
devedor, com escopo de garantia, transfere ao credor.

§ 1o Constitui-se a propriedade fiduciaria com o registro do contrato, celebrado por
instrumento publico ou particular, que lhe serve de titulo, no Registro de Titulos e
Documentos do domicilio do devedor, ou, em se tratando de veiculos, na reparticéo
competente para o licenciamento, fazendo-se a anotac¢do no certificado de registro.

§ 20 Com a constituicdo da propriedade fiduciaria, da-se o desdobramento da posse,
tornando-se o devedor possuidor direto da coisa.

8 30 A propriedade superveniente, adquirida pelo devedor, torna eficaz, desde o
arquivamento, a transferéncia da propriedade fiduciaria.

Em comentarios ao dispositivo legal referido Arnaldo Rizzardo acrescenta que:

Tem-se, no contexto do negécio fiduciario, a propriedade resollvel, porquanto a
transferéncia visa, como razdo de ser, garantir a concessdo de um crédito, o qual,
uma vez satisfeito, faz retornar a propriedade ao alienante-devedor. Dai a nota
fundamental da resolubilidade. A expressdo ‘propriedade resoluvel’ justifica-se
porque fica desconstituida logo que desaparecer a obrigagdo que garantia, tornando
para aquele que a transferiu. H4 uma alienag&o fiduciéria, isto é, feita em confianca,
em que as partes seguem com fidelidade a condicdo de se resolver ou desconstituir
uma vez satisfeita a divida que originou a sua criacdo. Por isso a utilizacdo do
nomen ‘alienagdo fiduciaria’, e também ‘alienagdo fiduciaria em garantia’, porque
estabelecida para garantir um crédito.

A respeito do tratamento conferido pelo Cadigo Civil e pelas leis extravagantes ao

instituto da propriedade fiduciaria, vale destacar ainda o entendimento do Ministro Cezar

Peluso®®:

Pode-se afirmar a atual coexisténcia de triplo regime juridico da propriedade
fiduciaria: o Caédigo Civil disciplina a propriedade fiduciaria sobre coisas méveis
infungiveis, quando o credor nao for instituicdo financeira; o art. 66-B da Lei n.
4.728/65, acrescentado pela Lei n.10.931/2004, e o Decreto-lei n. 911/69
disciplinam a propriedade fiduciaria sobre coisas méveis fungiveis e infungiveis
quando o credor fiduciario for instituicdo financeira; a Lei 9.514/97, também
modificada pela Lei 10.931/2004, disciplina a propriedade fiduciaria sobre bens
imoveis, quando os protagonistas forem ou néo institui¢des financeiras.

" BRASIL. Lei n° 10.406 de 10 de janeiro de 2002.
? RIZZARDO, Arnaldo. Contratos. Rio de Janeiro: Forense, 2009. p. 1313.
B PELUSO, Cezar. Cédigo Civil comentado: doutrina e jurisprudéncia: Lei n° 10.406, de 10.01.2002. Barueri-

SP: Manole, 2008. p. 1364.
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A alienacdo fiduciaria sobre coisas imdveis esta disciplinada pela Lei n® 9.514/1997,
que trata do Sistema Financeiro Imobiliario.

Ja a Lei n° 4.728/1965, que disciplina 0 mercado de capitais e estabelece medidas
para 0 seu desenvolvimento, dispbe sobre a alienacdo fiduciaria de coisa fungivel cesséo
fiduciaria de direitos sobre coisas moveis e de titulos de crédito.

Com base na legislacdo mencionada, os contratos de mutuo bancario garantidos por
alienacdo fiduciaria de direitos creditorios futuros sdo celebrados. Em tais empréstimos, o
devedor cede a coisa alienada em garantia, que no caso estudado sdo os direitos creditdrios
futuros, e o credor — instituicdo financeira — investe-se temporariamente no dominio destes
créditos, sob condicdo resolutiva, de pagamento da divida assim garantida.

A natureza juridica dos direitos creditorios prestada nos contratos de matuo bancario
é de garantia da divida, pois o banco, em confianca, adquire os direitos sobre os recebiveis
futuros da empresa recuperanda, permanecendo com a posse de tais créditos, obrigando-se a
“devolvé-los” tao logo venha a ocorrer o acontecimento a que se subordina a obrigacao, no
caso 0 adimplemento do empréstimo tomado, o pagamento da divida assim garantida.

A cessdo de direitos creditorios constitui o objeto da alienacdo fiduciaria em garantia,
é o0 contrato acessorio do contrato principal de matuo bancério, celebrado com a finalidade
precipua de dar seguranca a divida.

Trazida a questdo para 0 ambito do Direito Empresarial, especialmente para o tema
afeto a recuperacdo judicial, a Lei 11.101/2005 n&o menciona expressamente a cessdo
fiduciaria dentre os créditos excluidos do regime de recuperacdo, portanto, neste ponto
repousa 0 debate sobre a insercdo ou ndo dos detentores da garantia estudada no regime de

recuperacao.
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O art. 49, 83°, da Lei 11.101 de 2005 elenca os titulares dos créditos que escapam aos
efeitos da recuperacédo judicial ao dispor que em se tratando de credor titular da posicédo de
proprietario fiduciario de bens mdveis ou imdveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou
promitente vendedor de imovel cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacGes imobiliarias, ou de
proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submetera aos
efeitos da recuperacdo judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as
condicdes contratuais, observada a legislacdo respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante
0 prazo de suspensdo a que se refere o 84° do art. 6° desta Lei, a venda ou retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

Feitas essas consideracdes, passa-se ao exame da jurisprudéncia extraida dos tribunais
estaduais acerca da matéria, levando-se em conta que a interpretacdo do texto legal ndo foi

submetida a apreciacdo do Superior Tribunal de Justica.

4. CONTROVERSIAS NA JURISPRUDENCIA

A controvérsia jurisprudencial atualmente gira em torno da sujeicdo ou ndo dos
créditos garantidos por cessdo fiduciaria de direitos creditorios futuros aos efeitos da
recuperacao judicial.

A celeuma inicia-se a partir do momento em que a empresa devedora distribui o
pedido de recuperacdo judicial, momento em que as empresas acabam tendo suas rendas

comprometidas para o pagamento de dividas bancarias com prioridade legal.
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Por se tratar de tema instavel, os advogados das empresas em recuperacdo judicial
levantam novas teses a cada dia na tentativa de derrubar a “trava bancaria”.

Algumas decisGes consolidam o entendimento de que a garantia dos direitos
creditérios da empresa recuperanda e sua consequente expropriacdo € legal e deve ser
respeitada.

Por sua vez, encontram-se posicionamentos contrarios no sentido de que os direitos
creditérios cedidos a titulo de garantia pelas empresas devem aguardar o plano de recuperacéo
judicial em conjunto com os demais credores.

Embora o Superior Tribunal de Justica ndo tenha se pronunciado sobre a matéria, 0s
tribunais do pais possuem inclinacdo por uma ou outra posicao.

Pela andlise detida da jurisprudéncia do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo
denota-se que em ocasifes diversas o tribunal manifestou-se favoravelmente a tese das
instituicBes financeiras.

Destaca-se o recente julgado®*:

TUTELA ANTECIPADA - Requisitos - Acordo firmado entre as partes, no qual o
agravante deu em penhor valores recebiveis nas vendas a cartdo de crédito, além de
trava bancaria, em favor do banco - Banco que se utilizou da trava bancéria -
HipGtese em que o autor buscava antecipar os recebiveis junto as operadoras de
cartdo de crédito - Pedido de liberacdo da trava bancéria - Auséncia de
verossimilhancga da alegacdo, além de irreversibilidade da antecipacéo de tutela para
liberacdo da trava - Recurso ndo provido.

O Tribunal de Justica do Estado do Paranad em julgados recentes igualmente entendeu
gue os direitos creditorios garantidos por cessdo fiduciaria ndo se submetem aos efeitos da
recuperacao judicial.

Assim, os Tribunais de Justica do Estado de S&o Paulo e do Parana posicionam-se no

sentido de que a alienagéo fiduciéria esta fora dos efeitos da recuperacéo judicial.

“ BRASIL. TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO. Agravo de instrumento n°
990103152034. Rel: Des. Melo Colombi. Publicado em 20.10.2010.
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Ja os Tribunais do Espirito Santo e do Mato Grosso sdo favoraveis a
indisponibilidade de valores advindos da “trava bancaria”.

O Tribunal de Justica do Estado do Espirito Santo entende que a cessdo fiduciaria de
direitos creditérios ndo estad incluida na excecdo prevista no art. 49, 83° da Lei 11.101 de
2005, sob o fundamento de que ndo ha mencdo expressa no artigo acerca dessa garantia
prestada. A Primeira Camara Civel™do TJES, no julgamento de agravo de instrumento, negou
provimento ao recurso interposto por instituicdo financeira para incluir seu crédito no plano

de recuperacao judicial:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - CONTRATO
SUJEITO AOS EFEITOS DA RECUPERAQAO - MUTUO GARANTIDO POR
TITULOS DE CREDITO - RECURSO DESPROVIDO.

1. Via de regra, sujeitam-se a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na
data do pedido, ainda que ndo vencidos (art. 49, caput, da Lei 11.1012005). 2. Sdo
duas as excegdes previstas em lei. A primeira é a do banco que antecipou ao
exportador recursos monetarios com base em contrato de cdmbio (art. 86, inciso II,
da Lei 11.1012005). A segunda é a do proprietario fiduciario, do arrendador
mercantil e do proprietario vendedor, promitente vendedor ou vendedor com reserva
de dominio, quando o respectivo contrato (alienagdo fiduciria em garantia, leasing,
venda e compra, compromisso de compra e venda e compra ou venda com reserva
de dominio) consta clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade (art. 49, 83°, da
Lei 11.1012005). 3. No caso, segundo os elementos contidos nos autos e as
afirmacGes do proprio agravante, o contrato firmado entre as partes foi de mutuo
garantido por penhor de titulos de crédito. Portanto, sujeita-se aos efeitos da
recuperagdo. 4. Com relagdo ao citado contrato, a Lei previu somente a possibilidade
substituicdo ou renovacdo da garantia, ndo exonerando os credores dos efeitos da
recuperagdo. 5. O decurso do prazo de suspensdo previsto no § 4° do art. 6°, da Lei
11.10122005, por si so, ndo autoriza o levantamento dos valores referentes aos titulos
recebidos pelo credor, pois o contrario seria permitir a satisfacdo do crédito a revelia
do plano de recuperacédo. 6. Recurso desprovido.

Do mesmo modo, o Tribunal de Justica do Estado de Mato Grosso™®, na anélise da
questdo, reconheceu ndo estarem sujeitos a recuperacao judicial os direitos creditorios objeto

dos contratos de cessdo fiduciaria de direitos:

> BRASIL. TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO. Agravo de instrumento n°
030089000993. Relator Desembargador Fabio Cleim de Oliveira. Publicado em 03/11/2009.

'® BRASIL. TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE MATO GROSSO. Agravo de instrumento n°
58963/2010. Relator Desembargador Orlando de Almeida Perri. Publicado em 19/10/2010.
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AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL — CONCESSAO
DE TUTELA ANTECIPADA - RETENCAO, REPASSE E DEVOLUGCAO DE
VALORES ADVINDOS DE CESSOES FIDUCIARIAS DE DIREITOS
CREDITORIOS — INADMISSIBILIDADE — PERIGO DE IRREVERSIBIDADE
DA MEDIDA — CREDITO NAO SUJEITO A RECUPERACAO JUDICIAL —
RECURSO PROVIDO. A antecipacdo da tutela ndo deve ser deferida, “quando
houver perigo de irreversibilidade do provimento antecipado”, nos termos do artigo
273, § 2° do Cddigo de Processo Civil. Os direitos créditos objeto de contrato “de
cessdo fiduciaria de duplicatas e direitos” ndo se sujeitam & recuperagéo judicial, nos
termos do artigo 49, 8§ 3°, da Lei n°. 11.101/2005

No Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro ha dissenso mesmo entre
desembargadores que compBem a mesma Camara Civel, mostrando-se potencialmente
divergentes as opinides.

No julgamento do agravo de instrumento n® 0014987-27.2009.8.19.0000 '" o
Desembargador Alexandre Camara entendeu que o credor fiduciario é na verdade um credor
pignoraticio e, portanto, esta sujeito efeitos da recuperacao judicial.

Seguindo a mesma linha de raciocinio, no julgamento do agravo de instrumento n°
0042820-20.2009.8.19.0000 pela Décima Sétima Camara Civel o Relator Desembargador
Elton Leme®® no voto vencedor entendeu que o crédito da instituicio financeira decorrente do
contrato de recebiveis futuros tem natureza pignoraticia e esta sujeita a recuperacdo, sob o
argumento de que a titularidade dos direitos creditorios sobre as receitas derivadas de cartdes
de crédito ndo sai da esfera patrimonial da agravada, pois permanece temporariamente como
garantia da divida e compromete apenas receitas no limite do débito, sem esgotar a totalidade
dessas receitas.

Por outro lado, no julgamento do mesmo recurso, a Desembargadora Maria Inés
Gaspar, no voto vencido proferido, defendeu a possibilidade de o credor fiduciario satisfazer
seus créditos com valores provenientes dos pagamentos realizados por terceiros, por cartdo de

crédito, nos termos do contrato celebrado. Ressaltou:

" BRASIL. TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO. Agravo de instrumento n°
0014987-27.2009.8.19.0000. Relator: Des. Alexandre Camara. Publicado em 23/03/2009.

¥ BRASIL. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Agravo de Instrumento n® 0042820-
20.2009.8.19.0000. Relator: Des. Elton Leme. Publicado em 17/06/2010.
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Ademais, vale acrescentar ndo haver se falar aqui em violacdo ao principio da
preservacdo da empresa, como pretende fazer crer a agravada, uma vez que cuida-se
de opgdo legislativa no atendimento desconsideragdes de politica fazendaria, no
intuito de resguardar os titulares de determinadas garantias reais ou posi¢coes
financeiras (fiduciério, leasing etc...), bem como os bancos que anteciparam recursos
ao exportador em fungdo do contrato de cambio, ao exclui-los dos efeitos da
recuperacgdo judicial para que possam praticar juros menores, por meio de spreads
ndo impactados pelo risco associado a recuperacao judicial, consoante inclusive se
observa do pactuado a fls. 81/89, contribuindo a lei, desse modo, com a criacdo do
ambiente propicio a retomada do desenvolvimento econémico, garantida a
preservacdo da empresa, outrossim, também diante da existéncia do capital de giro,
do qual depende e que, com a manutencéo do contrato, continuaré ela a dispor.

Por sua vez, o Desembargador Henrique Carlos de Andrade Figueira, que atuou
como vogal no julgado, entendendo por excluir o crédito fiduciario dos efeitos da recuperagéo
judicial, ressaltou que os créditos provenientes das faturas de cartdo de crédito utilizados para
a amortizacdo do débito ndo possuem natureza pignoraticia, de garantia, mas sim de efetivo

pagamento. Em suas palavras:

Da leitura da clausula ndo se extrai em momento algum a intencdo das partes em
atribuirem aos recebiveis a funcdo de garantia mediante cessdo fiduciéria. Antes, a
cessdo autoriza o Agravante a utilizar os créditos com o intuito de “amortiza¢do ou
liquidagdo da presente operagdo de crédito”, oferecido “para cumprimento das
obrigacdes”. Ha sempre a intengdo de atribuir ao crédito cedido a funcdo de
pagamento, jamais de garantia. Acrescente-se a necessidade de a garantia fiduciaria
estar descrita de forma clara e objetiva no contrato como orientam as regras de
consumo, principalmente por sua natureza de restricdo de direito, na medida em que
o indisponibiliza, de modo que, também sob esse aspecto ndo é possivel considerar
que as partes pretenderam instituir cessdo fiduciaria como garantia no contrato por
faltar a indispensavel clareza de redacéo da clausula em comento. Em tese, o crédito
garantido por cessdo fiduciaria ndo se submete aos efeitos da recuperacdo judicial,
conforme disciplina o artigo 49, § 3°, da lei n® 11.101/05, mas no caso em exame 0S
créditos da Agravada decorrentes de operagbes de cartdo de crédito objeto do
contrato celebrado entre as partes estdo sujeitos a recuperagdo por ndo constituirem
aquela espécie de garantia.

Ja no julgamento do agravo de instrumento 0038549-65.2009.8.19.0000, pela

Décima Sétima Camara Civel a Relatora Desembargadora Luisa Bottrel*®

defendeu que a
cessdo fiduciaria como espécie de propriedade fiduciaria transfere ao credor fiduciario a
propriedade do crédito e por tal razdo ndo pode esse ser indisponibilizado e destinado ao

pagamento de despesas ordinarias da empresa em regime de recuperacao judicial.

' BRASIL. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Agravo de instrumento n® 0038549-
65.2009.8.19.0000. Relator: Des. Luisa Bottrel. Publicado em 08.04.2010.
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Percebe-se que a divergéncia nos posicionamentos dos tribunais do pais estd na
interpretacédo do texto do art. 49, especialmente no §3°, que traz as hipoteses de excluséo de
créditos dos efeitos da recuperacéo judicial.

O entendimento divide-se entre os que defendem que os créditos recebiveis cedidos
fiduciariamente ndo estdo sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial e 0s que entendem que
devam prevalecer os direitos de propriedade conferidos sobre os direitos creditorios e as
condicdes estabelecidas nos contratos de mutuo bancario garantidos por cessao fiduciaria de
direitos creditorios futuros.

Segundo pesquisa realizada pela Fundacdo Getulio Vargas a pedido do Ministério da
Justica, ha noventa processos em tramite nos 27 tribunais do pais sobre a questdo, de modo
que no total de julgamentos, os tribunais excluiram os bancos da recuperacao judicial em 53
casos.

N&o obstante tais discussdes, a Lei 11.101/2005 ao regular a recuperacao judicial e
estabelecer em seu artigo 49 que, excetuadas as hipdteses elencadas nos 88 3° e 49, estdo
sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos, aos quais serdo asseguradas todas as condi¢fes originalmente contratadas ou
definidas por lei, inclusive no que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar
estabelecido no plano de recuperacgéo judicial, o legislador o fez com o escopo principal de
resguardar a0 maximo a empresa recuperanda, ja que sua finalidade precipua é recompor a
saude financeira do empresario ou sociedade, preservando a continuidade de suas atividades,
como preconizam os principios da preservacgéo e da fungéo social da empresa.

Diante de tais consideracGes, conclui-se que os creditos estudados inserem-se na

hipdtese prevista no § 3°, artigo 49, da Lei 11.101/200, sujeitos aos efeitos da recuperacéao

% BAETA, Zinia. Trava bancéria — Empresas ndo conseguem cancelar os contratos. Disponivel em
<http://robertolimacontroladoria.blogspot.com/2010/07/trava-bancaria-empresas-nao-conseguem.html >. Acesso
em: 07 dez. 2010.


http://robertolimacontroladoria.blogspot.com/2010/07/trava-bancaria-empresas-nao-conseguem.html

21

judicial, especialmente porque a Lei de Recuperagdo Judicial deve ser interpretada a luz do
principio da preservacdo da empresa disposto no art. 47 do mesmo diploma legal,
preservando-se o capital de giro da sociedade a fim de garantir a continuidade da atividade
econdmica desenvolvida.

O direito creditorio futuro da empresa sob o regime de recuperacao judicial constitui
seu capital de giro, seu faturamento, seu caixa, o resultado advindo de suas operacdes
comerciais. Desse modo, ao tomar a garantia como forma de pagamento o banco compromete
a atividade empresarial ja em evidente estado de crise.

Permitir que a receita advinda do pagamento de operacbes mercantis
consubstanciadas nas receitas de cartdo de crédito esteja excluida do plano de recuperacdo
judicial, sob o fundamento de que a cesséao fiduciaria promove a alteracdo da titularidade do
direito de crédito futuro e que por ndo constituir momentaneamento patrimoénio do devedor
ndo compde o ativo da massa, € comprometer o fluxo de caixa utilizando-se de estratégia
juridica para pagar dividas bancarias de forma prioritdria em prejuizo a recuperacao
pretendida.

Tal interpretacdo subverte o principio maior instituido na Lei 11.101/2005 que é
combater a crise econdmico-financeira que se abate sobre o empresario ou sociedade
empresaria.

O posicionamento aqui adotado compatibiliza-se com o sistema da Lei de
Recuperacdo Judicial instituido prioritariamente para viabilizar a superacdo da crise

econémico-financeira das empresas que se encontrem em situacdo economicamente precaria.
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CONCLUSAO

O presente estudo foi elaborado com o escopo de apresentar o panorama atual do
debate envolvendo os efeitos da recuperacdo judicial sobre a operacdo denominada como
“trava bancaria”, expondo opinides de doutrinadores e 0 posicionamento adotado por alguns
Tribunais de Justica do pais.

A discussao travada a respeito da exclusdo ou ndo dos créditos garantidos por cessao
fiduciaria de direitos creditdrios futuros dos efeitos da recuperacdo da empresa € recente e
polémica. Tal controvérsia deve permanecer sob o enfoque das empresas, instituicoes
financeiras, juristas, julgadores e profissionais da area juridica, até que venha a ser enfrentada
pelo Superior Tribunal de Justica.

Percebe-se que embora algumas decisdes tenham afastado a prioridade das
instituicbes financeiras sobre os direitos creditorios futuros objeto de cessdo fiduciaria nos
contratos bancarios, com fundamento no principio da preservacdo da empresa, a analise
jurisprudencial realizada revela que a maioria dos julgados nos tribunais nacionais inclina-se
pela concessdo do beneficio as instituicdes financeiras e a consequente expropriacdo da
garantia da cessao fiduciaria prestada.

Diante do cenério inconstante apresentado, cumpre as empresas atentarem para a
controvérsia existente a respeito da interpretacdo do 83° do art. 49 da Lei 11.101 de 2005 e
buscar solucionar a questdo antes de eventual distribuicdo do pedido de recuperacgéo judicial
em juizo por meio da composi¢cdo das garantias ou renegociacdo com a instituicdo financeira
de uma possivel substituicdo da garantia prestada por outra. Por outro lado, cabe as
instituices financeiras analisarem com maior atencdo os pretensos tomadores de créditos, as

garantias prestadas e 0s riscos dai advindos, bem como buscar formas de garantia
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juridicamente adequadas e que expressamente escapem aos efeitos da recuperacdo judicial
caso venha o devedor a obter o beneficio.

Apresentada a questdo, almeja-se uma posicao definitiva das Cortes Superiores e a
consequente pacificacdo da controvérsia em prol da observancia do principio da seguranca

das relacoes juridicas.
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