NAO HA COBRANCA DE JUROS SOBRE JUROS
(ANATOCISMO) NAS PARCELAS PREFIXADAS
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1 - A matéria envolve a compreensao de conceitos matematicos,
facilmente entendidos pelos economistas, contadores, atuarios, admi-
nistradores...., mas, reconhecidamente, dificeis para os profissionais
do Direito. Por essa razao, procurei ser didatico e objetivo nos esclare-
cimentos técnicos que adiante seguem prestados:

2 - As parcelas prefixadas sao obtidas através de modelos mate-
maticos, denominados de Sistema de Amortizacdao de Dividas (PRICE,
SAC, SACRE, MISTO, ..) cuja finalidade é recuperar o capital emprestado
(c) através de uma série de prestacdes contratadas, com juros(i) e no
prazo pactuado(n). Vale dizer que esses Sistemas tém apenas finalida-
de de estabelecer o valor da prestacao, de modo que ao final do prazo
contratado todo capital emprestado seja devolvido ao seu proprietario
com os juros remuneratoérios pactuados.

3 - A prestacao ou parcela prefixada é constituida de uma parcela
de juros do periodo e outra de amortizacao de capital;

4 - O que caracteriza a figura juridica denominada de anatocismo,
nao é a parcela prefixada (prestacao) e sim a maneira pela qual os juros
estdo sendo determinados e cobrados, isto &, se pelo regime da capita-
lizacdao dos juros simples ou dos juros compostos;

5 - Segundo o Regime da Capitalizacao, os juros classificam-se de
duas formas: Simples e Compostos;
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6 - No Regime da capitalizacdao Simples, os juros sao obtidos pela
aplicacao da taxa nominal (proporcional) sobre o capital puro empres-
tado e no Regime da Capitalizacdo Composta, os juros sao obtidos pela
aplicacao da taxa efetiva sobre o montante (capital+juros);

7 - Assim, quando diante de um contrato de financiamento, onde
eleito um sistema de amortizacao de divida qualquer, tal como PRICE,
SAC ou SACRES, o importante é focar na origem dos juros que compoe
a parcela prefixada (prestacao periédica), de modo a opinar, com se-
guranca, sobre o regime de capitalizacao de juros, se simples ou com-
postos.

8 — O que difere um Sistema de Amortizacdo de Divida de outro é,
essencialmente, a intensidade com que o capital tomado emprestado
é devolvido.

9 - Os juros peridodicos em qualquer Sistema de Amortizacdao de
Divida sao igualmente calculados, isto é, sdo sempre determinados
através da aplicacao da taxa nominal (proporcional) de juros sobre o
saldo devedor (capital puro).

10 - Dai dizer que nenhum Sistema de Amortizacao de Divida, re-
correntemente, utilizado no mercado nacional e responsavel pela figu-
ra denominada de parcelas prefixadas, computa juros compostos e sim
juros simples. Isto por que os juros embutidos nas parcelas prefixadas
sao obtidos pela aplicacao da taxa nominal de juros contratada sobre o
capital puro financiado, razao pela qual, em qualquer sistema de amor-
tizacdo de divida, eles sao sempre decrescentes.

11 - Para melhor inteligéncia, adiante segue o demonstrativo ma-
tematico de tudo que até aqui foi consignado por este signatario perito.

Exemplo: Empréstimo de RS 10.000,00, concedido em 01/01/14,
para ser pago através de 5 prestacoes (parcelas prefixadas), mensais e
sucessivas, no valor de RS 2.060,40, ja calculadas com juros de 12% a.a.
e com data do 12 vencimento em 01/02/14 e o ultimo em 01/06/14.

a) Caracteristica do Contrato:
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b) Capital Financiado: RS 10.000,00;

c) c)Taxa Nominal de Juros: 12% a.a.

d) d)Taxa Proporcional de Juros: 1% a.m.;

e) Prazo: 5 meses;

f) 12 e ultimo vencimento: 01/02/14 e 01/06/14

g) Sistema de Amortizacao de Divida: Tabela Price (Unico sistema
de amortizacao de divida, largamente utilizado no mundo, que recupe-
ra o capital emprestado, através de prestacdes-parcelas prefixadas-pe-
riddicas, sucessiva e de valor constante.)

Calculo do Valor da Prestagao:

RS 10.000,00 x a5 1%a.m = RS 2.060,40, onde:

a5 1%a.m = Fator de recuperacdo da Tabela Price (i.(1+i)n) / (1+i)n —1);
n=>5;

i =12%a.a.; 1%a.m.

Demonstrativo da Evolu¢ao Mensal dos Juros e do Saldo Devedor

Vencto Prestacgao Juros Amortizagao SD

Simples Capital Capital Puro
1%a.m

0 | 01/01/2014 10.000,00

1 |01/02/2014| 2.060,40 100,00 1.960,40 8.039,60

2 | 01/03/2014 | 2.060,40 80,40 1.980,00 6.059,60

3 101/04/2014 | 2.060,40 60,60 1.999,80 4.059,80

4 101/05/2014 | 2.060,40 40,60 2.019,80 2.040,00

5 101/06/2014 | 2.060,40 20,40 2.040,00 0,00

Soma 10.301,99 301,99 10.000,00
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Juros na 12 parcela prefixada: 1% x 10.000,00 = RS 100,00;
Juros na 22 parcela prefixada: 1% x 8.039,60 = RS 80,40;
Juros na 32 parcela prefixada: 1% x 6.059,60 = RS 60,60;
Juros na 42 parcela prefixada: 1% x 4.059,80 = RS 40,60;
Juros na 52 parcela prefixada: 1% x 2.040,00 = RS 20,40.

Conclusao:

Taxa nominal de juros aplicada sobre capital puro financiado nao
caracteriza cobranca de juros sobre juros. Logo, financiamento con-
cedido sob parcelas prefixadas nao computam juros compostos e sim
juros simples, ditos lineares.

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2014.

Carlos Ferreira da Silva
Atudrio MIBA 951.
Contador CRC-RJ 53254.
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